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�� �#!�������	���������������4���������16��4�� ��&�� �������&�����������3!�������4������5�



����������	�
����
�
�
"������������ ��� ������������� (��������)�� �����*�����)�� ���� �)� %�,������������-� �����������
�������������.��� (���������� ��� ������� /'�%����,����� � ���0������1/�)������� '��2� ����� ��1/� )������� '��!�
�����3������*���-�������-4�

)�

�&�  �����	�������� �� �����1!�� �����������$�� 1��� �� ���� ��$�
� N��� �� ������� �&�
�������������������� ��1	������$����� ����� �����!���$�� �4�� ������
��

/��!��������&�� �������������������������������&�	���� �&���!�&����������������$�������
�����&!�5��� ������1���� ��������������������������4� � ������5�������&!����� ����������!���
�������!���	��&!��� ����� �����!������4���!���1!��1��� ���������!*
��


� ����� ����������� ����!�&!��1��� ��� ������!*� �3�&!�! *� �� �� �� ������� 	��� �����4�� �&�
��!������� ���� ��������� ��4� ���  �4��� ����#� ��	������5� �����$� !��� ����!��� 	���  �������
�����������5�������������!*������������������������� �������������1!�
�

��������!����� �������������������!���Q2�����������!� ���R�����!*�� ����� ����������
�

�� .��
�"�����������	 	���	�*����������������������
 ����������#$$/�0��

��������  	����� ���� � ����� � � ������ ������!*� �� �� �������!����� ��� �������4�5� ��1	�� ��$��
�����16� ��	������� ��������� ����� ������ ������� ������ ��� �� ������� ������ !��� �������4�
�

�������!������������ !������������	���������!�����5� ������������&����������������������
������	��1!����������
�

�������� ��!����� � ����� � � ������ ������!*� �� 	����� �����!*� �� �� �������!����� ���
�������4�� ��  ��!��� ��4����� �� ��$�� �����1!�� ��	�������� �� �����1!��$�������� �������������� ��
 ������ ���!��
� �������� ����������� �� ��	������ � ����� � ������ �� 	����� ������ �� ��
�������!���������������4��������	�����������!*�� ����� 
�

"� �������������������������#$%�&1��

.����1!�� ����������	��� � ��!������� �&� �� !����� ����!��� 	���  ���!��� �����������5� �$������ ��
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��  �4��� ����#� ��	������� �� ������ ��3� ����$	&��� �����1 !�� ������ � ����� ��� ���&� ��
������$�� ����� �����1!�� ����������	��!*� �� !�	�� �������� ����5� !��� ���� ����3���&� �������� ��
�� ����&!�� ��� ��4	���16� ������� �!*� �����1!�
� .� ����� �� �� ���!����!*� � ������ ������!*�
�������1!�� ����������	��!*� ���	�$��&!�!*� ��������!��5 � $��� ������������ ���������� �� �!*�
��������� 5� ����� ���  �4�&� ���3� ��	�����&� �	�� ���!���� !*� � ������ ������!*� �� �����1!��
����������	��!*5�  ����� ���� ���	�$��&� ��������!��� ���!��� ��� ����� �����16� ����� ���	���
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� .� ������� �5� $��� �����16� ��	������� � ����� �� � ������
���!����!*� 	��� ����������	��!*� ����� ��4���� ��� �����1!�� ����� ���	���� �� ������ ��3� �������
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������ ����� � ����� +	��� $���3� � �����-� ���� ��������!*� ����� �4�!��� ������ ��� �����
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� ����� �� � ������ +	��� $����� � �����-� ���3 ������ �� ��� ��� ������ ����!������� �����1!��
����� ���	���5� ���� ��4����� ����� � ��� �����1!�� ����� � ��$�� � ����� �� � ������ �� �� �������
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"���!*�������������!��� 7 338 3 752 1 691 1 062

.��� ����������!��������� -12 258 -21 250 -2 824 -6 016

=�� ��+������-����������!��� 8 008 38 147 1 845 10 800

=�� �+������-���������	��1!�������!������ -4 250 16 897 -979 4 784

=�� �+������-�������� -4 250 16 897 -979 4 784

=�� �+������-������� -4 286 16 904 -987 4 786

"��������������34�����������������	��1!�������!����� � 16 414 -25 661 3 782 -7 265

"��������������34�����������������	��1!������������� -14 649 8 335 -3 375 2 360

"��������������34��������5������� 1 765 -17 329 407 -4 906

� ������������ 182 229 216 370 44 357 51 857

=�����&��������/������5�������� 28 442 51 525 6 923 12 349

=�����&���������$����������� 0 0 0 0

=�����&������ ��� ������������ 28 082 51 369 6 836 12 312

2��������������+� ����������-�� 153 787 164 845 37 434 39 508

2��������� �������� 5 140 4 674 1 251 1 120

C�!����� !��� 51 400 731 46 738 731 51 400 731 46 738 731

.����16�� �������������������&�� !�3�+�����P�>%/-� 2,99 3,53 0,73 0,85
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

Nota
01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

A. Przychody z inwestycji 7 338 3 752
 1. Udzia
 w wyniku finansowym netto 0 0
 1.1. Z tytu
u udzia
ów w jednostkach stowarzyszonych 0 0
 2. Przychody z akcji, innych papierów warto� ciowych i instrumentów 
finansowych oraz udzia
ów 13 5 152 2 570
 2.1. Z tytu
u d
u� nych papierów warto� ciowych 0 246
 2.2. Z tytu
u udzia
ów mniejszo� ciowych 0 13
 2.3. Z tytu
u innych papierów warto� ciowych, instrumentów 
finansowych i udzia
ów 5 152 2 311
 3. Przychody z tytu
u odsetek 2 186 1 182
 4. Dodatnie ró� nice kursowe
 5. Pozosta
e
B. Pozosta
e przychody operacyjne 14 383 301
C. Koszty operacyjne -7 123 -9 754
 1. Koszty dzia
alno� ci funduszu -6 881 -9 512
 1.1. Wynagrodzenie firmy zarz� dzaj� cej
 1.2. Us
ugi doradztwa finansowego -160 -356
 1.3. Us
ugi prawne -919 -1 375
 1.4. Odsetki z tytu
u zaci� gni� tych kredytów (po� yczek) -2 398 -1 810
 1.5. Ujemne ró� nice kursowe
 1.6. Pozosta
e koszty -3 404 -5 971
 2. Amortyzacja � rodków trwa
ych oraz warto� ci niematerialnych i 
prawnych -242 -242
D. Pozosta
e koszty operacyjne 15 -841 -1 268
E. Aktualizacja warto � ci inwestycji -12 015 -14 281
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) -12 258 -21 250
G. Zyski (straty) z inwestycji 8 008 38 147
 1. Zyski (straty) z inwestycji 13 8 008 38 147
 1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 3 542 703

 1.2  Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzeda� y 4 466 37 444
H. Zysk (strata) brutto (F+G) -4 250 16 897
I. Podatek dochodowy -36 7
 a) cz���  bie�� ca 16A 0 0
 b) cz���  odroczona 16B -36 7
J. Pozosta
e obowi � zkowe zmniejszenia zysku (zwi � kszenia 
straty) 0 0
K. Zysk (strata) netto na dzia
alno � ci kontynuowanej -4 286 16 904
L. Strata za rok obrotowy na dzia
alno � ci zaniechanej  0  0

	. Zysk (strata) netto (H+I) -4 286 16 904

� rednia wa� ona liczba akcji zwyk
ych w okresie 49 088 890 46 703 841
Zysk/strata netto na jedn�  akcj�  (w z
) -0,09 0,36

Rachunek Zysków i Strat
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NOTA
01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

Zysk (strata) netto -4 286 16 904
Zyski (straty)  z tytu
u sprzeda� y i przeszacowania sk
adników 
aktywów finansowych dost� pnych do sprzeda� y

17 -15 077 -75 814

Efektywna cz���   zysków i strat zwi� zanych z instrumentami 
zabezpieczaj� cymi przep
ywy � rodków pieni�� nych

Zyski (straty) aktuarialne z programów okre� lonych � wiadcze�  
emerytalnych

Podatek dochodowy zwi� zany z elementami pozosta
ych 
ca
kowitych dochodów

Suma dochodów ca
kowitych -19 363 -58 910

Sprawozdanie z ca
kowitych dochodów
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

Nota
Stan na 

31.12.2009
Stan na 

31.12.2008
Aktywa

A. � rodki pieni �� ne i inne aktywa pieni �� ne 2A-2B 5 523 3 758
B. Portfel inwestycyjny 142 421 184 340
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery warto� ciowe i instrumenty finansowe 49 902 70 153
1. Akcje w jednostkach zale� nych notowanych 14 680 31 798
2. Akcje w jednostkach wspó
zale� nych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 25 777 16 049
4. Akcje stanowi� ce udzia
y mniejszo� ciowe w spó
kach notowanych 9 445 22 306
5. Notowane d
u� ne papiery warto� ciowe
6. Pozosta
e notowane papiery warto� ciowe i instrumenty finansowe

II. Nienotowane krajowe papiery warto� ciowe, udzia
y i inne instrumenty finansowe 92 519 114 187
1. Akcje i udzia
y w jednostkach zale� nych nienotowanych 35 689 34 689
2. Akcje i udzia
y w jednostkach wspó
zale� nych nienotowanych
3. Akcje i udzia
y w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 5 901 10 341
4. Akcje i udzia
y stanowi� ce udzia
y mniejszo� ciowe w spó
kach nienotowanych 50 929 66 707
5. Nienotowane d
u� ne papiery warto� ciowe 0 2 450
6. Pozosta
e nienotowane papiery warto� ciowe i inne instrumenty finansowe
III. Zagraniczne papiery warto� ciowe, udzia
y i inne instrumenty finansowe
C. Nale� no � ci 1A-1E 32 138 21 004
1. Nale� no� ci z tytu
u udzielonych po� yczek 17 634 7 503
2. Nale� no� ci z tytu
u zbytych (umorzonych) papierów warto� ciowych, udzia
ów i 
innych instrumentów finansowych 13 244 0
3. Nale� no� ci z tytu
u odsetek 1 176 195
4. Nale� no� ci z tytu
u dywidend i innych udzia
ów w zyskach 0 0
5. Nale� no� ci z tytu
u podatków, dotacji, ce
, ubezpiecze�  spo
ecznych i zdrowotnych 
oraz innych � wiadcze�
6. Pozosta
e nale� no� ci 84 13 306
D. Inne aktywa 2 147 7 268
1. Rzeczowe aktywa trwa
e 4A-4C 718 588
2. Nieruchomo� ci inwestycyjne
3. Warto� ci niematerialne 3A-3C 0 0
4. Rozliczenia mi� dzyokresowe 385 220
4.1. Aktywa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 5A 188 37
4.2. Pozosta
e rozliczenia mi� dzyokresowe 5B 197 183
5. Pozosta
e aktywa 5C 1 044 6 460
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprze da� y 0 0
Aktywa, razem 182 229 216 370

A. Zobowi � zania 6A-6D 28 082 51 369
1. Zobowi� zania z tytu
u nabytych papierów warto� ciowych, udzia
ów i innych 
instrumentów finansowych 10 502 19 556
2. Zobowi� zania z tytu
u zaci� gni� tych kredytów (po� yczek) 3 184 24 211
3. Zobowi� zania z tytu
u wyemitowanych d
u� nych papierów warto� ciowych 14 272 6 235
4. Zobowi� zania z tytu
u podatków, ce
 i ubezpiecze� 32 59
5. Pozosta
e zobowi� zania 92 1 308
B. Rozliczenia mi � dzyokresowe
C. Rezerwy 360 156
1. Rezerwa z tytu
u odroczonego podatku dochodowego 7A 224 37
2. Rezerwy na � wiadczenia emerytalne oraz inne obowi� zkowe � wiadczenia 
pracowników 7B 67 58
2.1. D
ugoterminowe
2.2. Krótkoterminowe 67 58
3. Pozosta
e rezerwy 7C 69 61
3.1. D
ugoterminowe
3.2. Krótkoterminowe 69 61
D. Zobowi � zania bezpo � rednio zwi � zane z aktywami d
ugoterminowymi 
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda � y

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowi � zania i rezerwy, razem) 153 787 164 845

E. Kapita
 w
asny 153 787 164 845
1. Kapita
 zak
adowy 8A-8C 5 140 4 674
2. Nale� ne wp
aty na kapita
 zak
adowy (wielko��  ujemna)
3. Akcje w
asne (wielko��  ujemna) 9A 0 0
4. Kapita
 zapasowy 10 159 522 134 779
5. Kapita
 rezerwowy z aktualizacji wyceny 11-12 -7 053 8 024
6. Pozosta
e kapita
y rezerwowe 0 464
7. Ró� nice kursowe z przeliczenia jednostek podporz� dkowanych 0 0
a) dodatnie ró� nice kursowe
b) ujemne ró� nice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubieg
ych 464 0
9. Zysk (strata) netto -4 286 16 904
10. Odpisy z zysku netto w ci� gu roku obrotowego (wielko��  ujemna)

Liczba akcji 51 400 731 46 738 731
Warto��  aktywów netto na jedn�  akcj�  (w z
) 2,99 3,53
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto��  aktywów netto na jedn�  akcj�  (w z
)

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia p
yn no� ci)

���������	�
����
�����
�����
���	�����������
�������� �
	����������
��	������
������������������

��������� !!� "#���	����

������$�#���%�%!!&��'� (�"#)�"#���	����
������$�#��� %�%!!)����

��������
���������������� � �!



����������	�
����
�
 ����������

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

A. Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci operacyjnej
I. Wp
ywy 67 265 !�!����

 1. Odsetki  652 !�!�"

 2. Dywidendy i udzia
y w zyskach 5 117 ��##�

 3. Zbycie udzia
ów mniejszo� ciowych 35 546 $��%��

 4. Zbycie akcji i udzia
ów w jednostkach zale� nych 6 059 #&�##&

 5. Zbycie akcji i udzia
ów w jednostkach wspó
zale� nych
 6. Zbycie akcji i udzia
ów w jednostkach stowarzyszonych 8 286 �'��'"

 7. Zbycie pozosta
ych papierów warto� ciowych, udzia
ów i innych instrumentów 
finansowych
 8. Zwrot z tytu
u udzielonych po� yczek 11 163 !!�%�"

 9. Zbycie warto� ci niematerialnych i prawnych
 10. Zbycie rzeczowych aktywów trwa
ych  107 �&!

 11. Inne wp
ywy operacyjne, w tym:  335 ����

 -
II. Wydatki 50 851 !$&�""!

 1. Zap
acone wynagrodzenia firmy zarz� dzaj� cej
 2. Wydatki z tytu
u us
ug doradztwa finansowego  153 ��#"

 3. Wydatki z tytu
u us
ug prawnych  918 !�%!&

 4. Nabycie udzia
ów mniejszo� ciowych 14 873 %'�''#

 5. Nabycie akcji i udzia
ów w jednostkach zale� nych 1 653 $��'%%

 6. Nabycie akcji i udzia
ów w jednostkach wspó
zale� nych
 7. Nabycie akcji i udzia
ów w jednostkach stowarzyszonych 7 091 !&�$#!

 8. Nabycie pozosta
ych papierów warto� ciowych, udzia
ów i innych instrumentów 
finansowych ��

 9. Udzielone po� yczki 21 306 ����#'

 10. Nabycie warto� ci niematerialnych i prawnych  1 �#

 11. Nabycie rzeczowych aktywów trwa
ych  396 �#''

 12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 4 460 %�'%!
 -
III. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci operacyjnej (I-II) 16 414 (�%�&&!)

B. Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci finansowej
I. Wp
ywy 22 300 �&�#!�

 1. Wp
ywy z tytu
u emisji akcji i innych instrumentów kapita
owych oraz dop
at do kapita
u ��

 2. Kredyty 1 700 ��%!�

 3. Po� yczki 4 100 !��"��

 4. Emisja d
u� nych papierów warto� ciowych 16 500 &����

 5. Inne wp
ywy finansowe, w tym:
 -
II. Wydatki 36 949 !'��''

 1. Wydatki z tytu
u zgromadzenia kapita
u  76 �!�

 2. Wydatki zwiazane z emisj�  obligacji  0 �&�

 3. Dywidendy i inne wyp
aty na rzecz w
a� cicieli ��

 4. Inne, ni�  wyp
aty na rzecz w
a� cicieli, wydatki z tytu
u podzia
u zysku
 5. Sp
aty kredytów 19 643 ��"%'

 6. Sp
aty po� yczek 8 392 &���'

 7. Wykup d
u� nych papierów warto� ciowych 7 000

 8. Odsetki 1 838 !�'$$

 9. Inne wydatki finansowe, w tym: ��

 -
III. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci finansowej (I-II) (14 649) "�##%

C. Przep
ywy pieni �� ne netto, razem (A.III+/-B.III) 1 765 ��������

D. Bilansowa zmiana stanu � rodków pieni �� nych, w tym: 1 765 ������	�

 - zmiana stanu � rodków pieni�� nych z tytu
u wyceny d
u� nych papierów 
warto� ciowych typu buy/sell back i depozytow bankowych  0 (�#)

E. � rodki pieni �� ne na pocz � tek okresu 3 758 ���
��

F. � rodki pieni �� ne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 5 523 �����

 - o ograniczonej mo� liwo� ci dysponowania  0 ��

 Sprawozdanie z Przep
ywów Pieni �� nych- Metoda bezpo � rednia
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

Z 
nieograniczon �  
zbywalno � ci �

Z ograniczon �  
zbywalno � ci �

notowane na 
gie
dach

notowane na 
rynkach 

pozagie
dowych

nienotowane 
na rynkach 

regulowanych
Udzia
y mniejszo � ciowe

warto��  bilansowa  0  0  0  0
warto��  wed
ug ceny nabycia  0  0  0 9 404
warto��  godziwa  0  0  0  0
warto��  rynkowa  0  0  0  0

Akcje i udzia
y w jednostkach zale � nych
warto��  bilansowa 14 680  0  0 35 689
warto��  wed
ug ceny nabycia 9 055  0  0 47 796
warto��  godziwa 14 680  0  0 35 689
warto��  rynkowa 14 680  0  0 35 689

Akcje i udzia
y w jednostkach wspó
zale � nych
warto��  bilansowa
warto��  wed
ug ceny nabycia
warto��  godziwa
warto��  rynkowa

Akcje i udzia
y w jednostkach stowarzyszonych
warto��  bilansowa 25 777  0  0 5 901
warto��  wed
ug ceny nabycia 37 755  0  0 10 760
warto��  godziwa 25 777  0  0 5 901
warto��  rynkowa 25 777  0  0 5 901

Akcje i udzia
y mniejszo � ciowe w pozosta
ych jednostkach krajowych
warto��  bilansowa 9 445  0  0 50 929
warto��  wed
ug ceny nabycia 7 083  0  0 63 937
warto��  godziwa 9 445  0  0 50 929
warto��  rynkowa 9 445  0  0 50 929

D
u� ne papiery warto � ciowe
warto��  bilansowa  0  0  0  0
warto��  wed
ug ceny nabycia  0  0  0  0
warto��  godziwa  0  0  0  0
warto��  rynkowa  0  0  0  0

Pozosta
e (wg tytu
ów)
warto��  bilansowa
warto��  wed
ug ceny nabycia
warto��  godziwa
warto��  rynkowa

Zagraniczne papiery warto � ciowe
warto��  bilansowa
warto��  wed
ug ceny nabycia
warto��  godziwa
warto��  rynkowa

RAZEM
warto��  bilansowa 49 902  0  0 92 519
warto��  wed
ug ceny nabycia 53 893  0  0 131 897
warto��  rynkowa 49 902  0  0 92 519

ZBYWALNO ��  SK	ADNIKÓW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach 
zlotych)

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba
Przedmiot 

dzia
alno � ci

Warto ��  
bilansowa 

akcji 
(udzia
ów)

Procent 
posiadane
go kapita
u 
zak
adowe

go

Udzia
 w 
ogólnej 
liczbie 

g
osów w 
walnym 

zgromadzen
iu

Nieop
acon
a przez 

emitenta 
warto ��  

akcji 
(udzia
ów) 

w jednostce

Otrzymane 
lub nale � ne 
dywidendy 

(inne 
udzia
y w 
zyskach)

Myszkowskie Zak
ady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszków odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0

Przedsi� biorstwo Remontowo-Budowlane RYBNIK Rybnik
budownictwo ogólne i 
in� ynieria l� dowa 0 1,93 1,93 0 0

TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszów Lubelski
budownictwo ogólne i 
in� ynieria l� dowa 0 1,93 1,93 0 0

ZFM Zamosc Zamo�� produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Konfekcji Technicznej POLNAM Cz� stochowa

produkcja 
pozosta
ych wyrobów 
w
ókienniczych 0 1,93 1,93 0 0

Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Bia
a

wykonywanie 
instalacji 
hydraulicznych 0 1,93 1,93 0 0

BEZETEN S.A. Bytom

produkcja i remonty 
maszyn i urz� dze�  
dla przemys
u 
wydobywczego 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Mi� sne w Ko� cianie S.A. Ko� cian przetwórstwo mi� sne 0 1,93 1,93 0 0

EDA S.A. Poniatowa

przemys
 
elektromaszynowy - 
artyku
y 
gospodarstwa 
domowego 0 1,93 1,93 0 0

Bialskie Fabryki Mebli Bia
a Podlaska produkcja mebli 0 0,22 0,22 0 0
Lubuskie Zak
ady Przemys
u Skórzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Górniczo Hutnicze SABINÓW Cz� stochowa
wyrób konstrukcji 
stalowych 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Mebl Gi� tkichFAMEG  S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Naprawcze Rybnik  S.A. Rybnik
Produkcja maszyn 
dla górnictwa 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Mi� sne Chojnice S.A. Chojnice

produkcja, 
przetwórstwo i 
konserwowanie 
mi� sa 0 1,93 1,93 0 0

Fabryka Porcelitu "TU	OWICE" S.A. Tu
owice produkcja porcelitu 0 1,34 1,34 0 0

METALPLAST ZAMO�� Zamo��
konstrukcje 
metalowe 0 1,93 1,93 0 0

Wojewódzkie Przedsi� biorstwo Robót In� ynieryjnych 
S.A. Cz� stochowa

przedsi� biorstwo 
budowlane 0 1,36 1,36 0 0

Z-dy Surowców Ogniotrwa
ych GÓRKA S.A. Trzebinia
produkcja materia
ów 
ogniotrwa
ych 0 1,93 1,93 0 0

Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona góra
produkcja piwa, 
s
odu 0 0,53 0,53 0 0

Fabryka � rub "� RUBENA" S.A. 	 ywiec

produkcja z
� czy 
� rub 
a� cuchów i 
spr�� yn 0 0,41 0,41 0 0

Bolmar T
uszcze Ro� linne S.A. Bodaczów k/Zamo

produkcja margaryny 
i podobnych 
t
uszczów jadalnych 0 0,93 0,93 0 0

Rzeszowskie Zak
ady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszów

produkcja, 
przetwórstwo i 
konserwowanie 
mi� sa drobiowego 0 0,77 0,77 0 0

Przedsi� biorstwo Przemys
u Mi� snego TORMI
 S S.A. Toru� przetwórstwo mi� sne 0 0,21 0,21 0 0

Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. K� ty

dzia
alno��  handlowa 
w zakresie obrotu 
materia
ami stolarki 
budowlanej 0 1,07 1,07 0 0

Zak
ady Bawe
niane BIELBAW S.A. Bielawa

przygotowanie i 
prz� dzenie w
ókien 
bawe
nianych 0 1,72 1,72 0 0

Nowos� decka Fabryka Urz� dze�  Górniczych Nowomag Nowy S� cz

produkcja maszyn i 
narzedzi dla 
górnictwa i innych 
dziedzin 0 0,74 0,74 0 0

Przedsi� biorstwo Zbo� owo-M
ynarskie w Szamotu
ach 
S.A. Szamotu
y

wytwarzanie 
produktów przemia
u 
zbó� 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Zbo� owo-M
ynarskie GRENO S.A. Grójec

wytwarzanie 
produktów przemia
u 
zbó� 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Urz� dze�  Przemys
owych S.A. NYSA

produkcja 
pozosta
ych maszyn 
ogólego 
przeznaczenia, gdzie 
indziej nie 
sklasyfikowana 0 1,29 1,29 0 0

Zak
ady Chemiczne ORGANIKA w 	 arowie S.A. 	 ARÓW

produkcja 
pozosta
ych wyrobów 
z tworzyw 
sztucznych 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczeci

produkcja lokomotyw 
kolejowych i 
tramwajowych oraz 
taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Przemys
u Cukierniczego LIWOCZ S.A.  Jas
o

produkcja 
pó
fabrykatów 
cukierniczych  i 
wyrobów gotowych 0 1,93 1,93 0 0

Odlewnia 	 eliwa S.A.  Kutno

produkcja 
odlewnicza � eliwa, 
produkcja energii 
cieplnej, dzia
alno��  
handlowa 0 1,93 1,93 0 0

Kielecka Centrala Materia
ów Budowlanych S.A. Kielce
handel materia
ami 
budowlanymi 0 0,18 0,18 0 0

Zak
ady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrów Wlkp.

produkcja lokomotyw 
kolejowych i 
tramwajowych oraz 
taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Mi� sne  "Przylep" S.A. Zielona Góra

produkcja, 
przetwórstwo i 
konserwowanie 
mi� sa 0 1,93 1,93 0 0

Z
otoryjskie Zak
ady Obuwia "Z
otoryja"S.A. Z
otoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0

Zak
ady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. 	 ary

produkcja gotowych 
artyku
ów 
w
ókienniczych 0 0,96 0,96 0 0

Razem 0 0 0

Udzia
y mniejszo � ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

��������
���������������� � �%
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Dzia
 wed
ug PKD
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

Dzia
 wed
ug PKD

Akcje 
notowane 
(warto��  
bilansowa)

Akcje i udzia
y 
nienotowane 
(warto��  
bilansowa) Razem

Udzia
 w 
aktywach 
netto %

PKD: 07111 - Dzia
alno��  w zakresie architektury
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 6 487 6 487 4,22
Razem 6 487 0 6 487 4,22

PKD 10.11.Z produkcja mi� sa 
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0  0 0 0,00
Razem 0 0 0 0,00

PKD 17.23 Z produkcja artyku
ów pi� mienniczych
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 16 799 16 799 10,92
Razem 0 16 799 16 799 10,92

PKD 20.220. Zprzemys
 drzewny i papierniczy
a) udzia
y zale� ne 14 680 0 14 680 9,55
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 14 680 0 14 680 9,55

PKD 21.23 Z Produkcja papierwowych artyku
ów pi� miennych
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0 12 133 12 133 7,89
Razem 0 12 133 12 133 7,89

PKD 22.22.Z produkcja opakowa�  
a) udzia
y zale� ne  0 7 750 7 750 5,04
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 7 750 7 750 5,04

 PKD 23.61 Z produkcja wyrobów budowlanych z betonu
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0 6 000 6 000 3,90
Razem 0 6 000 6 000 3,90

PKD 32.50.Z dystrybucja sprz� tu medycznego i farmaceutycznego
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0  0 0,00
Razem 0 0 0 0,00

PKD 33.30 Z produkcja systemów do sterowania procesami przemys
owymi
a) udzia
y zale� ne  0 10 574 10 574 6,88
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 10 574 10 574 6,88
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PKD 41.20.Z roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynków mieszkalnych 
i niemieszkalnycgh
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0 6 000 6 000 3,90
Razem 0 6 000 6 000 3,90

PKD 45.33 wykonywanie instalacji hydraulicznych
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone 9 889 0 9 889 6,43
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 9 889 0 9 889 6,43

PKD 45.33 wykonywanie instalacji hydraulicznych
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone  447 0 447 0,29
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 447 0 447 0,29

 PKD 47.41.Z sprzeda�  detaliczna mebli, wyposa� enia biurowego, komputerów 
oraz sprz� tu telekomunikacyjnego
a) udzia
y zale� ne  0 2 625 2 625 1,71
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 2 625 2 625 1,71

PKD 47.59.Z sprzeda�  detaliczna mebli, sprz� tu o� wietleniowego i artyku
ów u� ytku 
domowego
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0 4 348 4 348 2,83
Razem 0 4 348 4 348 2,83

PKD 51 us
ugi i handel wyrobów elektronicznych i elektrotechnicznych
a) udzia
y zale� ne 0 1 480 1 480 0,96
b) udzia
y stowarzyszone 0,00
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 1 480 1 480 0,96

PKD 5118Z dzia
alno��  agentów specjalizuj� cych si�  w sprzeda� y okre� lonego 
towaru lub okre� lonej grupy towarów
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone 15 441 0 15 441 10,04
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 15 441 0 15 441 10,04

PKD 56.10.A dzia
alno��  us
ugowa zwi� zana z � ywieniem 
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 0 5 650 5 650 3,67
Razem 0 5 650 5 650 3,67

PKD: 6025 us
ugi logistyczne
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone  0 1 014 1 014 0,66
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 1 014 1 014 0,66

PKD 61.10.Z Firma � wiadczy zintegrowane us
ugi telekomunikacyjne, w tym us
ugi 
komutowanego i sta
ego dost� pu do Internetu, g
osowe po
� czenia 
telekomunikacyjne oraz us
ugi informatyczne zwi� zane z obs
ug�  sieci Internet.
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e  933 0 933 0,61
Razem 933 0 933 0,61
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PKD 62.09. Zinternet, agregacja tre� ci
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone  0 2 900 2 900 1,89
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 2 900 2 900 1,89

PKD 6209Z technologii mobilnych oraz integrowanie i obs
uga ruchu SMS
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e 1 584 0 1 584 1,03
Razem 1 584 0 1 584 1,03

PKD 64.91.Z dzia
alno��  finansowa 
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone  0 1 986 1 986 1,29
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 1 986 1 986 1,29

PKD 65.23.Z dzia
. Finansowa
a) udzia
y zale� ne 0 50 50 0,03
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 0 50 50 0,03

PKD 73.11.Z Projektowanie i realizacja kampani reklamowych
a) udzia
y zale� ne 13 210 0 13 210 8,59
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e
Razem 13 210 0 13 210 8,59

PKD 86 Us
ugi medyczne
a) udzia
y zale� ne
b) udzia
y stowarzyszone
c) udzia
y w jednostkach powi� zanych
d) pozosta
e  441  0 441 0,29
Razem 441 0 441 0,29
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NALE	 NO� CI Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) Nale� no� ci z tytu
u udzielonych po� yczek 17 634 7 503
b) Nale� no� ci z tytu
u zbytych (umorzonych) papierów 
warto� ciowych, udzia
ów i innych instrumentów finansowych 13 244
c) Nale� no� ci z tytu
u odsetek 1 176 195
d) Nale� no� ci z tytu
u dywidend i innych udzia
ów w zyskach
e) Nale� no� ci z tytu
u podatków, dotacji, ce
, ubezpiecze�  
spo
ecznych i zdrowotnych oraz innych � wiadcze�
f) Pozosta
e nale� no� ci 84 13 306

1. Nale� no� ci (netto), razem 32 138 21 004

2. Odpisy aktualizuj� ce 637 1 268

3. Nale� no� ci (brutto), razem (1+ 2) 32 775 22 272

NALE	 NO� CI KRÓTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK 
POWI
 ZANYCH Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) z tytu
u dostaw i us
ug, w tym:
 - od jednostek zale� nych
 - od jednostek wspó
zale� nych
 - od jednostek stowarzyszonych
 - od znaczacego inwestora
 - od jednostki dominujacej 
b) z tytu
u udzielonych po� yczek 6 132 2 408
 - od jednostek zale� nych 5 232 1 908
 - od jednostek wspó
zale� nych
 - od jednostek stowarzyszonych 900 500
 - od znaczacego inwestora
 - od jednostki dominujacej 
 - od jednostki pozosta
ych
b) inne, w tym: 524 40
- od jednostek zale� nych 411 13
- od jednostek wspó
zale� nych 
- od jednostek stowarzyszonych 113 27
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 
- od jednostek zale� nych
- od jednostek wspó
zale� nych 
- od jednostek stowarzyszonych 
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Nale� no� ci krótkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 6 656 2 448
d) odpisy aktualizujace warto��  nale� no� ci od jednostek powiazanych 1 117
Nale� no� ci krótkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 6 656 3 565

ZMIANA STANU ODPISÓW AKTUALIZUJ 
 CYCH Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

Stan na pocz� tek okresu 1 268 168
a) zwi� kszenia (z tytu
u) 494 1 117
- odpisy aktualizuj� ce nale� no� ci g
ówne 494 1 117
- odpisy aktualizuj� ce odniesione w koszty finansowe
b) zmniejszenia (z tytu
u) 1 125 17
 - wykorzystanie odpisu aktualizuj� cego 1 100
 - rozwi� zanie odpisu aktualizuj� cego 25 17
Stan odpisów aktualizuj� cych na koniec okresu, razem 637 1 268

NALE	 NO� CI (STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) nale� no� ci w walucie polskiej 32 138 21 004
b) nale� no� ci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z
)
b1. jednostka/waluta EURO 
 z

b2.  USD
 z

b3.  GBP
 z

b4. DKK
 z

b5. SEK
 z

pozosta
e waluty (w z
)
Nale� no� ci, razem 32 138 21 004

NOTA 1C (MSR 32, MSR 39)

NOTA 1D (MSR 32, MSR 39)

NOTA 1A (MSR 32, MSR 39)

NOTA 1B (MSR 32, MSR 39)
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POZOSTA	E NALE 	 NO� CI Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) Pozosta
e nale� no� ci krótkoterminowe (wg znacz� cych tytu
ów): 84 13 306
 - rozrachunki z pracownikami
 - zaliczki na poczet akcji 20 13 290
- z tytu
u sprzeda� y mieszka�  zak
adowych
- zabezpieczenia s� dowe
- zabezpieczenie sprzeda� y nieruchom.
- nale� no� ci z tyt. po� yczek z ZF� S
- inne 64 17
b) Pozosta
e nale� no� ci d
ugoterminowe (wg znacz� cych tytu
ów):
-
- inne
Pozosta
e nale� no� ci, razem 84 13 306

� RODKI PIENI�	 NE I INNE AKTYWA PIENI �	 NE Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) � rodki pieni�� ne w kasie i na rachunkach bankowych 5 523 3 758
b) inne � rodki pieni�� ne
c) inne aktywa pieni�� ne
� rodki pieni�� ne i inne aktywa pieni�� ne, razem 5 523 3 758

� RODKI PIENI�	 NE I INNE AKTYWA PIENI �	 NE (STRUKTURA 
WALUTOWA) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) w walucie polskiej 5 523 3 758
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z
)
b1. jednostka/waluta EURO 
z

b2.  USD
z

-
pozosta
e waluty (w  z
)
� rodki pieni�� ne i inne aktywa pieni�� ne, razem 5 523 3 758

WARTO� CI NIEMATERIALNE Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) koszty zako� czonych prac badawczo -rozwojowych
b) koncesje, patenty, licencje i podobne warto� ci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe
c) inne warto� ci niematerialne i prawne
d) zaliczki na warto� ci niematerialne i prawne
Warto� ci niematerialne i prawne, razem

NOTA 3A (MSR 38)

NOTA 1E (MSR 32, MSR 39)

NOTA 2A (MSR 7)

NOTA 2B (MSR 7)
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WARTO� CI NIEMATERIALNE  (STRUKTURA W	ASNO � CIOWA) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) wytworzone we w
asnym zakresie
b) nabyte warto� ci niematerialne i prawne
c) u� ywane na podstawie umowy najmu, dzier� awy lub innej umowy, 
w tym umowy leasingu
Warto� ci niematerialne i prawne, razem

NOTA 3B (MSR 38)

NOTA 3C (MSR 38)

ZMIANA STANU 
WARTO� CI 
NIEMATERIALNYCH 
(WG GRUP 
RODZAJOWYCH)

koszty 
zako� czonych 

prac 
rozwojowych

nabyte koncesje, 
patenty, licencje i 
podobne warto� ci

Inne warto� ci 
niematerialne i 

prawne

zaliczki na 
warto� ci 

niematerialne i 
prawne RAZEM

a) warto��  brutto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na 
pocz� tek okresu 84 84
b) zwi� kszenia (z 
tytu
u)
-
 - zakupy

c) zmniejszenia (z 
tytu
u)
 - likwidacja
-

d) warto��  brutto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu 84 84

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
pocz� tek okresu 84 84
f) amortyzacja za 
okres (z tytu
u)

- amortyzacja za 
2009 rok
- likwidacja 

g) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
koniec okresu 84 84

h) odpisy z tytu
u 
trwa
ej utraty warto� ci 
na pocz� tek okresu
- zwi� kszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytu
u 
trwa
ej utraty warto� ci 
na koniec okresu

j) warto��  netto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu

ZMIANA STANU 
WARTO� CI 
NIEMATERIALNYCH 
(WG GRUP 
RODZAJOWYCH)

koszty 
zako� czonych 

prac 
rozwojowych

nabyte koncesje, 
patenty, licencje i 
podobne warto� ci

Inne warto� ci 
niematerialne i 

prawne

zaliczki na 
warto� ci 

niematerialne i 
prawne RAZEM

a) warto��  brutto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na 
pocz� tek okresu 84 84
b) zwi� kszenia (z 
tytu
u)
-
 - zakupy

c) zmniejszenia (z 
tytu
u)
 - likwidacja
-

d) warto��  brutto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu 84 84

e) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
pocz� tek okresu 84 84
f) amortyzacja za 
okres (z tytu
u)

- amortyzacja za 
2009 rok
- likwidacja 

g) skumulowana 
amortyzacja 
(umorzenie) na 
koniec okresu 84 84

h) odpisy z tytu
u 
trwa
ej utraty warto� ci 
na pocz� tek okresu
- zwi� kszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytu
u 
trwa
ej utraty warto� ci 
na koniec okresu

j) warto��  netto 
warto� ci 
niematerialnych i 
prawnych na koniec 
okresu
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RZECZOWE AKTYWA TRWA	E Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) � rodki trwa
e, w tym: 718 588
- grunty (w tym prawo u� ytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty in� ynierii l� dowej i wodnej 104 116
- urz� dzenia techniczne i maszyny 51 49
- � rodki transportu 410 226
- inne � rodki trwa
e 153 198
b) � rodki trwa
e w budowie
c) zaliczki na � rodki trwa
e w budowie
Rzeczowe aktywa trwa
e, razem 718 588

W	ASNO � CIOWA) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) w
asne 718 588
b) u� ywane na podstawie umowy najmu, dzier� awy lub innej umowy, 
w tym umowy leasingu, w tym:
-
� rodki trwa
e bilansowe, razem 718 588

NOTA 4A (MSR 16)

NOTA 4B (MSR 16)

NOTA 4C (MSR 16)

ZMIANA STANU � RODKÓW 
TRWA	YCH (WG GRUP 
RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym 
prawo wieczystego 

u� ytkowania 
gruntu)

- budynki, 
lokale i obiekty 

in� ynierii 
l� dowej i 
wodnej

- urz� dzenia 
techniczne i 

maszyny
- � rodki 

transportu

- inne 
� rodki 
trwa
e RAZEM

a) warto��  brutto � rodków  
trwa
ych na pocz� tek okresu 123 162 353 236 874
b) zwi� kszenia (z tytu
u) 23 615 638

 - zwi� kszenia z tytu
u 
przeniesienia � rodków 
trwa
ych w budowie
 - zakupu 23 615 638
 - darowizna
 - pozosta
e
-
c) zmniejszenia (z tytu
u) 3 470 473
- sprzeda� y 470 470
- likwidacji 3 3

- reklasyfikacji do aktywów 
sklasyfikowanych jako 
przeznaczonych do 
sprzeda� y

d) warto��  brutto � rodków 
trwa
ych na koniec okresu 123 182 498 236 1 039

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na pocz� tek 
okresu 7 113 127 39 286
f) amortyzacja za okres (z 
tytu
u) 12 18 -39 45 36
- amortyzacja za 2009 rok 12 21 164 45 242
 - wyksiegowanie umorzenia z 
tytu
u sprzeda� y i likwidacji -3 -203 -206

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu 19 131 88 84 322

h) odpisy z tytu
u trwa
ej 
utraty warto� ci na pocz� tek 
okresu
- zwi� kszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
warto� ci na koniec okresu
j) warto��  netto � rodków 
trwa
ych na koniec okresu 104 51 410 153 718

ZMIANA STANU � RODKÓW 
TRWA	YCH (WG GRUP 
RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym 
prawo wieczystego 

u� ytkowania 
gruntu)

- budynki, 
lokale i obiekty 

in� ynierii 
l� dowej i 
wodnej

- urz� dzenia 
techniczne i 

maszyny
- � rodki 

transportu

- inne 
� rodki 
trwa
e RAZEM

a) warto��  brutto � rodków  
trwa
ych na pocz� tek okresu 123 162 353 236 874
b) zwi� kszenia (z tytu
u) 23 615 638

 - zwi� kszenia z tytu
u 
przeniesienia � rodków 
trwa
ych w budowie
 - zakupu 23 615 638
 - darowizna
 - pozosta
e
-
c) zmniejszenia (z tytu
u) 3 470 473
- sprzeda� y 470 470
- likwidacji 3 3

- reklasyfikacji do aktywów 
sklasyfikowanych jako 
przeznaczonych do 
sprzeda� y

d) warto��  brutto � rodków 
trwa
ych na koniec okresu 123 182 498 236 1 039

e) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na pocz� tek 
okresu 7 113 127 39 286
f) amortyzacja za okres (z 
tytu
u) 12 18 -39 45 36
- amortyzacja za 2009 rok 12 21 164 45 242
 - wyksiegowanie umorzenia z 
tytu
u sprzeda� y i likwidacji -3 -203 -206

g) skumulowana amortyzacja 
(umorzenie) na koniec okresu 19 131 88 84 322

h) odpisy z tytu
u trwa
ej 
utraty warto� ci na pocz� tek 
okresu
- zwi� kszenie
- zmniejszenie

i) odpisy z tytu
u trwa
ej utraty 
warto� ci na koniec okresu
j) warto��  netto � rodków 
trwa
ych na koniec okresu 104 51 410 153 718
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ZMIANA STANU AKTYWÓW Z TYTU	U ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

1.Stan aktywów na pocz � tek okresu, w tym: 37 18
a) odniesionych na wynik finansowy 37 18
-
b) odniesionych na kapita
 w
asny
-
c) odniesionych na warto��  firmy lub ujemn�  warto��  firmy
-
2. Zwi � kszenia 188 37
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi � zku z 
ujemnymi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u) 188 37
- naliczone odsetki 162
- rezerwa na koszty 26 37
- niewyp
acone wynagrodzenie RN
- rezerwy bierne
- rezerwy na nale� no� ci
 - amortyzacja nie stanowi� ca kosztu
- naprawy gwarancyjne
- odprawy emerytalno-rentowych
- obni� enie warto� ci materia
ów
-
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi � zku ze strat �  
podatkow �  (z tytu
u)
-
c) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku z ujemnymi 
ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
- niepodzielony wynik z lat ubieg
ych
-
d) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku ze strat �  podatkow �  
(z tytu
u)
-
e) odniesione na warto ��  firmy lub ujemn �  warto ��  firmy w 
zwi � zku z ujemnymi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
3. Zmniejszenia 37 18
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi � zku z 
ujemnymi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u) 37 18
- ró� nice kursowe
- rezerwa na koszty 37 18
- niewyp
acone wynagrodzenie RN
- rezerwy na nale� no� ci
- rezerwy bierne
- obni� enie warto� ci materia
ów
- rezerwa na � wiadczenia pracownicze
 - uprawdopodobnione odpisy aktualizuj� ce nale� no� ci
 - odsetki od zobowi� za�
- rezerwy na zobowi� zania
 - aktualizacja aktywów niefinansowych
- pozosta
e
-
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi � zku ze strat �  
podatkow �  (z tytu
u)
-
c) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku z ujemnymi 
ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
d) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku ze strat �  podatkow �  
(z tytu
u)
-
e) odniesione na warto ��  firmy lub ujemn �  warto ��  firmy w 
zwi � zku z ujemnymi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
4. Stan aktywów z tytu
u odroczonego podatku dochod owego 
na koniec okresu, razem, w tym: 188 37
a) odniesionych na wynik finansowy 188 37
- rezerwa na koszty 26 37
- naliczone odsetki 162
b) odniesionych na kapita
 w
asny
-
c) odniesionych na warto��  firmy lub ujemn�  warto��  firmy
-

NOTA 5A (MSR 12)
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INNE ROZLICZENIA MI � DZYOKRESOWE Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) rozliczenia mi � dzyokresowe kosztów, w tym: 35 21
 - ubezpieczenia 34 21
 - inne 1
b) inne rozliczenia mi � dzyokresowe, w tym: 162 162
 - kaucja czynsz E.Plater 28 162 162

Inne rozliczenia mi � dzyokresowe, razem 197 183

POZOSTA	E AKTYWA Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

pozosta
e aktywa, w tym: 1 044 6 460
 - skupione wierzytelno� ci Instal Lublin 1 044 6 460
Pozosta
e aktywa, razem 1 044 6 460

ZOBOWI
 ZANIA Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) zobowi� zania d
ugoterminowe
b) zobowi� zania krótkoterminowe 28 082 51 369
Zobowi � zania, razem 28 082 51 369

ZOBOWI
 ZANIA Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) Zobowi� zania z tytu
u nabytych papierów warto� ciowych, udzia
ów 
i innych instrumentów finansowych 10 502 19 556
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe 10 502 19 556
b) Zobowi� zania z tytu
u zaci� gni� tych kredytów (po� yczek) 3 184 24 211
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe 3 184 24 211
c) Zobowi� zania z tytu
u wyemitowanych d
u� nych papierów 
warto� ciowych 14 272 6 235
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe 14 272 6 235
e) Zobowi� zania z tytu
u podatków, ce
 i ubezpiecze� 32 59
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe 32 59
f) Pozosta
e zobowi� zania 92 1 308
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe 92 1 308
Zobowi � zania, razem 28 082 51 369

ZOBOWI
 ZANIA  (STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) zobowi� zania w walucie polskiej 28 082 51 369

b) zobowi� zania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z
)
b1. jednostka/waluta  EURO 
z

b2. DKK
 z

b3.SEK
z

pozosta
e waluty w z

Zobowi � zania krótkoterminowe, razem 28 082 51 369

POZOSTA	E ZOBOWI 
 ZANIA Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

1. Pozosta
e zobowi� zania krótkoterminowe (wg tytu
ów): 92 1 308
- zaliczki na poczet sprzedanych akcji 1 140
 - zobowi� zania z tytu
u us
ug prawnych 66 70
 - zobowi� zania z tytu
u us
ug finansowych
 - pozosta
e zobowi� zania 26 98
2. Pozosta
e zobowi� zania d
ugoterminowe (wg tytu
ów):
-
-
-
Pozosta
e zobowi � zania, razem 92 1 308

NOTA 6A

NOTA 6B

NOTA 6C

NOTA 5B

NOTA 5C

NOTA 6D
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTU	U ODROCZONEGO 
PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

1. Stan rezerwy z tytu
u odroczonego podatku dochod owego na 
pocz � tek okresu, w tym: 37 26
a) odniesionej na wynik finansowy 37 26
-
b) odniesionej na kapita
 w
asny
-
c) odniesionej na warto��  firmy lub ujemn�  warto��  firmy
-
2. Zwi � kszenia 224 37
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytu
u do datnich 
ró � nic przej � ciowych (z tytu
u) 224 37
- ró� nice kursowe
- naliczone odsetki 224 37
- nadwy� ka amortyz. podatku nad bilansowa
 - inne
-
b) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku z dodatnimi 
ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
c) odniesione na warto ��  firmy lub ujemn �  warto ��  firmy w 
zwi � zku z dodatnimi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)

3. Zmniejszenia 37 26
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwi � zku z 
dodatnimi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u) 37 26
 - ró� nice kursowe
-  naliczone odsetki 37 26
 - amortyzacja dot. ulg inwestycyjnych
 - rozliczenie remontu prasy hydraulicznej
 - inne
b) odniesione na kapita
 w
asny w zwi � zku z dodatnimi 
ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
c) odniesione na warto ��  firmy lub ujemn �  warto ��  firmy w 
zwi � zku z dodatnimi ró � nicami przej � ciowymi (z tytu
u)
-
4. Stan rezerwy z tytu
u odroczonego podatku dochod owego na 
koniec okresu, razem, w tym: 224 37
a) odniesionej na wynik finansowy 224 37
- naliczone odsetki 224 37
b) odniesionej na kapita
 w
asny
-
c) odniesionej na warto��  firmy lub ujemn�  warto��  firmy
-

REZERWY NA � WIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE 
OBOWI
 ZKOWE � WIADCZENIA PRACOWNIKÓW Stan na 31.12.2009 Stan na 31. 12.2008

a) rezerwy na � wiadczenia emerytalne
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe
b) rezerwy na nagrody jubileuszowe
- d
ugoterminowe
- krótkoterminowe
c) inne obowi� zkowe � wiadczenia pracowników d
ugoterminowe (wg 
tytu
ów)
 - urlopy wypoczynkowe
 - premia

d) inne obowi� zkowe � wiadczenia pracowników krótkoterminowe (wg 
tytu
ów) 67 58
 - urlopy wypoczynkowe 67 58
 - premia

Rezerwy na � wiadczenia emerytalne oraz inne obowi� zkowe 
� wiadczenia pracowników, razem 67 58

ZMIANA STANU KRÓTKOTERMINOWEJ REZERWY NA 
� WIADCZENIA EMERYTALNE I NAGRODY JUBILEUSZOWE (WG Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) stan na poczatek okresu 58 41
 - urlopy wypoczynkowe 58 41
b) zwi� kszenia (z tytu
u) 67 58
 - nagrody jubileuszowe
 - � wiadczenia emerytalne
 - urlopy wypoczynkowe 67 58
c) wykorzystanie (z tytu
u) 58 41
 - urlopy wypoczynkowe 58 41
d) rozwiazanie (z tytu
u) 

e) stan na koniec okresu 67 58

NOTA 7B

NOTA 7A (MSR 12)

NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)
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ZMIANA STANU INNYCH REZERW KRÓTKOTERMINOWYCH 
(WG TYTU	ÓW) Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) stan innych rezerw na pocz� tek okresu 61 56
 - us
ugi finansowe 44 38
 - urlopy wypoczynkowe
 - inne 17 18
b) zwi� kszenia (z tytu
u) 69 61
 - us
ugi finansowe 51 44
 - urlopy wypoczynkowe
 - inne 18 17
c) wykorzystanie (z tytu
u) 61 56
 - us
ugi finansowe 44 38
 - urlopy wypoczynkowe
 - inne 17 18
d) rozwi� zanie (z tytu
u)

e) stan innych rezerw na koniec okresu 69 61

NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)
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KAPITA	 ZAK	ADOWY Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) warto��  akcji na pocz� tek okresu 4 674 4 249
    - zwi� kszenia 466 425
    - zmniejszenia
b) warto��  akcji na koniec okresu 5 140 4 674

Kapita
 zak
adowy Akcje zwyk
e wyemitowane Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) w pe
ni op
acone 5 140 4 674
- na bilans otwarcia 4 674 4 249
- w trakcie roku obrotowego 466 425
b) nie w pe
ni op
acone
- na bilans otwarcia
- w trakcjie roku obrotowego
Stan na koniec okresu 5 140 4 674

JEDNOSTKI
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji

AKCJE W	ASNE EMITENTA B � D
 CE W	ASNO � CI
  
JEDNOSTEK PODPORZ
 DKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba akcji

KAPITA	 ZAPASOWY Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) kapita
 utworzony ze sprzeda� y akcji powy� ej ich warto� ci 
nominalnej (aigo) 83 113 75 274
b) kapita
 utworzony ustawowo 76 409 59 505
c) kapita
 utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagan�  
ustawowo minimaln�  warto��
d) inny (wg rodzaju)
Kapita
 zapasowy, razem 159 522 134 779

NOTA 8A

NOTA 8C

NOTA 8B

NOTA 9A

NOTA 9B

NOTA 10

Seria / emisja Rodzaj akcji

Rodzaj 
uprzywilejow
ania akcji Liczba akcji

Warto��  
serii/emisji wg 
warto� ci 
nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapita
u Data rejestracji

Seria A Zwyk
e Brak 1 000 000 100 gotówka 1995-03-31
Seria A Zwyk
e Brak 32 000 000 3 200 aport 1995-09-12
Seria A Zwyk
e Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwyk
e Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwyk
e Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwyk
e Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwyk
e Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwyk
e Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwyk
e Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwyk
e Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwyk
e Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28
Seria A Zwyk
e Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwyk
e Brak -5245857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwyk
e Brak -1573000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria B Zwyk
e Brak 28329154 2 833 emisja 2007-05-30
Seria F Zwyk
e Brak 4245000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwyk
e Brak 4662000 466 emisja 2009-06-16
Liczba akcji 
razem 51 400 731

Kapita
 
zak
adowy, 
razem 5 140

Warto��  
nominalna 
jednej akcji = 
0,10z


Seria / emisja Rodzaj akcji

Rodzaj 
uprzywilejow
ania akcji Liczba akcji

Warto��  
serii/emisji wg 
warto� ci 
nominalnej

Sposób 
pokrycia 
kapita
u Data rejestracji

Seria A Zwyk
e Brak 1 000 000 100 gotówka 1995-03-31
Seria A Zwyk
e Brak 32 000 000 3 200 aport 1995-09-12
Seria A Zwyk
e Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwyk
e Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwyk
e Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwyk
e Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwyk
e Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwyk
e Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwyk
e Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwyk
e Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwyk
e Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28
Seria A Zwyk
e Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwyk
e Brak -5245857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwyk
e Brak -1573000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria B Zwyk
e Brak 28329154 2 833 emisja 2007-05-30
Seria F Zwyk
e Brak 4245000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwyk
e Brak 4662000 466 emisja 2009-06-16
Liczba akcji 
razem 51 400 731

Kapita
 
zak
adowy, 
razem 5 140

Warto��  
nominalna 
jednej akcji = 
0,10z
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KAPITA	 REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) z tytu
u aktualizacji wyceny � rodków trwa
ych
b) z tytu
u aktualizacji wyceny akcji i udzia
ów -7 053 8 024
c) z tytu
u podatku odroczonego
d) inny (wg rodzaju)
Kapita
 z aktualizacji wyceny, razem -7 053 8 024

KAPITA	 Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI I UDZIA	ÓW Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008

a) akcji i udzia
ów w jednostkach zale� nych 4 595 20 117
b) akcji i udzia
ów w jednostkach wspó
zale� nych
c) akcji i udzia
ów w jednostkach stowarzyszonych -11 648 -13 049
d) akcje i udzia
y w pozosta
ych jednostkach 956
Kapita
 z aktualizacji wyceny akcji i udzia
ów, razem -7 053 8 024

NOTA 11

NOTA 12
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ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI FUNDUSZU 01.01. -  31.12.2009 01.01. -  31.12.2008

1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udzia
ów 8 008 38 147
  a) przychody ze zbycia akcji i udzia
ów 69 841 148 348

   - w jednostkach zale� nych 6 556 88 704
   - w jednostkach stowarzyszonych 13 882 24 047
   - w jednostkach z udzia
em mniejszo� ciowym 49 403 35 597
   - w pozosta
ych jednostkach krajowych

  b) koszty zwi� zane z nabyciem akcji i udzia
ów 61 833 110 201
   - w jednostkach zale� nych 2 667 68 362
   - w jednostkach stowarzyszonych 15 774 18 848
   - w jednostkach z udzia
em mniejszo� ciowym 43 393 22 991
   - w pozosta
ych jednostkach krajowych

2. Zysk (strata) ze zbycia d
u� nych papierów warto� ciowych 246

  a) przychody ze zbycia d
u� nych papierów warto� ciowych 246

  b) koszty zwi� zane z nabyciem d
u� nych papierw warto� ciowych

3. Przychody z inwestycji z tytu
u innych papierow warto� ciowych, 
instrumentów finansowych i udzia
ów 5 152 2 324
  a) otrzymana dywidenda od akcji spó
ek zale� nych 3 362 2 324
  b) otrzymana dywidenda od akcji spó
ek stowarzyszonych 1 036
  c) otrzymana dywidenda od akcji i udzia
ów mniejszo� ciowych 754
  d) z tytu
u d
u� nych papierów warto� ciowych

POZOSTA	E PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYTU	ÓW) 01.01. - 31.12.2009 01.01. -  31.12.2008

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych 52 100
b) dotacje 
c) pozosta
e przychody operacyjne, w tym: 331 201
    - refaktura kosztów 306 184
    - rozwi� zanie odpisu aktualizuj� cego nale� no� ci 25 17
    - pozosta
e
    - zwrócone odszkodowania, kary, zast� pstwa procesowe
Pozosta
e przychody operacyjne, razem 383 301

POZOSTA	E KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTU	ÓW) 01.01. - 31.12.2009 01.01. -  31.12.2008

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwa
ych
b) aktualizacja warto� ci aktywów niefinansowych (z tytu
u) 494 1 139
    - odpis aktualizuj� cy nale� no� ci 494 1 117
    - odpis aktualizuj� cy nale� no� ci odsetkowych d
u� nych papierów 
warto� ciowych TMB Sp. z o.o. 22
    - odpis aktualizuj� cy zapasy
    - pozosta
e
c) pozosta
e koszty operacyjne, w tym: 347 129
    - koszty post� powania s� dowego 325
    - koszty odsetek od kontrahentów 10 122
    - pozosta
e 12 7

    -
    -
    -
    -
    -
    -
    -
    -
    -
Pozosta
e koszty operacyjne, razem 841 1 268

NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15
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PODATEK DOCHODOWY BIE 	
 CY 01.01. - 31.12.2009 01.01. -  31.12.2008

1. Zysk (strata) brutto -4 250 16 897
2. Korekty 
3. Ró� nice pomi � dzy zyskiem (strat � ) brutto a podstaw �  
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytu
ów) 5 286 -15 674
    - trwa
e ró� nice pomi� dzy zyskiem (strat� ) brutto a, podatkiem 
dochodowym 8 608 15 118

    - przej� ciowe ró� nice pomi� dzy zyskiem (strat� ) brutto, a 
podatkiem dochodowym -188 497
    - dochody wolne od podatku dochodowego art.17 pkt 20 -3 134 -31 289
    - darowizna
    - dochód z art. 10 ustawy
4. Strata z lat ubieg
ych -1036 -1223
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
6. Podatek dochodowy wed
ug stawki ... %
7. Zwi � kszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obni � ki 
podatku
8.  Podatek dochodowy bie �� cy uj � ty (wykazany) w deklaracji 
podatkowej okresu, w tym:
   - wykazany w rachunku zysków i strat

- dotycz� cy pozycji, które zmniejszy
y lub zwi� kszy
y kapita
 w
asny
- dotycz� cy pozycji, które zmniejszy
y lub zwi� kszy
y warto��  firmy 
lub ujemn�  warto��  firmy
9. Zwrot podatku dochodowego 

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 
RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT: 01.01. - 31.12.2009 01.01. -  31.12.2008

- zmniejszenie (zwi� kszenie) z tytu
u powstania i odwrócenia si�  
ró� nic przej� ciowych -36 7
- zmniejszenie (zwi� kszenie) z tytu
u zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwi� kszenie) z tytu
u poprzednio nieuj� tej straty 
podatkowej, ulgi podatkowej lub ró� nicy przej� ciowej poprzedniego 
okresu
- zmniejszenie (zwi� kszenie) z tytu
u odpisania aktywów z tytu
u 
odroczonego podatku dochodowego lub braku mo� liwo� ci 
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sk
adniki podatku odroczonego (wg tytu
ów)
Podatek dochodowy odroczony, razem -36 7

NOTA 16B

NOTA 16A
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Pozosta
e Dochody Ca
kowite
01.01. - 

31.12.2009
01.01. - 

31.12.2008
Zyski (straty)  z tytu
u przeszacowania sk
adników aktywów 
finansowych dost � pnych do sprzeda � y:
a) zwi� kszenia (z tytu
u) 5 690 647
   - zmiana kapita
u z aktualizacji wyceny 
   - zmiany kapita
u z aktualizacji wyceny w wyniku sprzeda� y 
aktywów finansowych 166
   - przeszacowania akcji i udzia
ów do warto� ci godziwej na dzie�  
bilansowy 5 524 647
b) zmniejszenia (z tytu
u) 20 767 76 461
   - zmiany kapita
u z aktualizacji wyceny w wyniku sprzeda� y 
aktywów finansowych 8 658 35 046
   - przeszacowania akcji i udzia
ów do warto� ci godziwej na dzie�  
bilansowy 12 109 41 415
Podatek dochodowy zwi � zany z elementami pozosta
ych 
ca
kowitych dochodów

Pozosta
e ca
kowite dochody -15 077 -75 814

NOTA 17
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysi� cach zlotych)

01.01.2009-
31.12.2009

01.01.2008-
31.12.2008

A. Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci operacyjnej 
I. Zysk (strata) brutto (4 250) 16 897
II. Korekty razem 20 953 (42 239)
1. Amortyzacja  242  242
2. Zyski (straty) z tytu
u ró� nic kursowych  0  0
3. Odsetki i udzia
y w zyskach (dywidendy) (3 279) ( 592)
4. Zysk (strata) z dzia
alno� ci inwestycyjnej ( 52) ( 100)
5. Zmiana stanu rezerw  204  33
6. Zmiana stanu zapasów  0  0
7. Zmiana stanu nale� no� ci (11 134) (13 347)
8. Zmiana stanu zobowi� za�  krótkoterminowych, z wyj� tkiem po� yczek i kredytów (10 476) 14 792
9. Zmiana stanu rozlicze�  mi� dzyokresowych ( 201) ( 164)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 41 919 36 396
11. Inne korekty 3 730 (79 499)
Gotówka z dzia
alno � ci operacyjnej 16 703 (25 342)
Podatek dochodowy zap
acony/zwrócony  0  0
III. Przep
ywy pieni �� ne netto z dzia
alno � ci operacyjnej (I ±II) 16 703 (25 342)

B. Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci inwestycyjnej 
I. Wp
ywy  107  61

1. Zbycie warto� ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa
ych  107  61

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo� ci oraz warto� ci niematerialne i prawne 
3. Z aktywów finansowych, w tym:  0  0

a) w jednostkach powi� zanych 
b) w pozosta
ych jednostkach  0  0

- zbycie aktywów finansowych 
- dywidendy i udzia
y w zyskach 
- sp
ata udzielonych po� yczek d
ugoterminowych 
- odsetki 
- inne wp
ywy z aktywów finansowych 
4. Inne wp
ywy inwestycyjne 
II. Wydatki  396  380

1. Nabycie warto� ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwa
ych  396  380
2. Inwestycje w nieruchomo� ci oraz warto� ci niematerialne i prawne 
3. Na aktywa finansowe, w tym:  0  0

a) w jednostkach powi� zanych 
b) w pozosta
ych jednostkach  0  0

 - nabycie aktywów finansowych  0  0
 - udzielone po� yczki d
ugoterminowe 
4. Inne wydatki inwestycyjne 
III. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci inwestycyjnej (I - II) ( 289) ( 319)
C. Przep
ywy � rodków pieni �� nych z dzia
alno � ci finansowej 
I. Wp
ywy 22 300 26 312
1. Wp
ywy netto z wydania udzia
ów (emisji akcji) i innych instrumentów kapita
owych oraz dop
at do k  0  0
2. Kredyty i po� yczki 5 800 20 312
3. Emisja d
u� nych papierów warto� ciowych 16 500 6 000
4. Inne wp
ywy finansowe 
II. Wydatki 36 949 17 977
1. Wydatki z tytu
u zgromadzonego kapita
u  76  19
2. Dywidendy i inne wyp
aty na rzecz w
a� cicieli  0  0

3. Inne, ni�  wyp
aty na rzecz w
a� cicieli, wydatki z tytu
u podzia
u zysku 
4. Sp
aty kredytów i po� yczek 28 035 16 154
5. Wykup d
u� nych papierów warto� ciowych 7 000  60
6. Z tytu
u innych zobowi� za�  finansowych 

7. P
atno� ci zobowi� za�  z tytu
u umów leasingu finansowego 
8. Odsetki 1 838 1 744

9. Inne wydatki finansowe  0  0
III. Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci finansowej (I - II) (14 649) 8 335
D. Przep
ywy pieni �� ne netto razem (A.III ±B.III ± C.III) 1 765 (17 326)
E. Bilansowa zmiana stanu � rodków pieni �� nych, w tym 1 765 (17 329)

- zmiana stanu � rodków pieni�� nych z tytu
u ró� nic kursowych 
- zmiana stanu � rodków pieni�� nych z tytu
u wyceny d
u� nych papierów 
warto� ciowych typu buy/sell back i depozytów bankowych  0 ( 3)

F. � rodki pieni �� ne na pocz � tek okresu 3 758 21 087
G. � rodki pieni �� ne na koniec okresu (F ± E), w tym 5 523 3 758

- o ograniczonej mo� liwo� ci dysponowania  0  0

Sprawozdanie z Przep
ywów Pieni �� nych- Metoda po � rednia
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