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Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w spotce

,,BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna” z
siedzibg w Warszawie w roku 2010

Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, ktdrego tresc jest dostepna na stronie Gietdy Papierow Wartosciowych SA
w Warszawie, www. corp-gov.gpw.pl w zaktadce ,regulacje”.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z § 29 ust. 5 Regulaminu GPW, Uchwatg Nr
12/1170/2007 Rady Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 roku w
sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, Uchwatg nr 1013/2007,
Uchwatg nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 19
maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” oraz
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 z dnia 28.02.2009 r., poz. 259 z pdzn.zm.).

Wskazanie w jakim zakresie Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia

Raportem biezgcym nr 13/2009 z dnia 24 marca 2009 roku Spotka przekazata do publicznej
wiadomosci informacje o niestosowaniu niektérych zasad dobrych praktyk na GPW.

Do wejscia w zycie 01 lipca 2010 roku Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian ”"Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, Spétka niestosowata niektdrych zasad:

Cze$c Il ,Dobre Praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych”

Zasada nr 1. "Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:"

= pkt. 4:,Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej informacje o
terminie i miejscu walnego zgromadzenia, porzadek obrad oraz projekty uchwat wraz z
uzasadnieniami a takze inne dostepne materiaty zwigzane z walnymi zgromadzeniami spéfki,
co najmniej na 14 dni przed wyznaczong datg zgromadzenia”.

Zgodnie z nowelizacjg Kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosSciowych oraz warunkéow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami, Spdtka od sierpnia 2009 zamieszcza ogtoszenie,
projekty uchwat wraz z uzasadnieniami a takze inne materiaty zwigzane z walnym
zgromadzeniem w dniu ogtoszenia walnego zgromadzenia na stronie internetowej Funduszu.

= pkt. 5 ,W przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie -
udostepnione spotce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz
z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem”.

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania
Funduszowi informacji o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatéw do sktadu Rady



Nadzorczej Funduszu przed odbyciem Zgromadzenia, w terminie umozliwiajgcym
umieszczenie informacji o tych kandydatach na stronie internetowej Funduszu.

Jesli Fundusz otrzyma uzasadnienie wraz zzyciorysem zawodowym kandydata Ilub
kandydatéw i ich zgodg na publikacje, informacje te, zostang umieszczone na stronie
internetowe] niezwtocznie po ich otrzymaniu.

= pkt. 7: ,pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania."

Zasada nie byta i nie bedzie stosowana. W Spdtce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O
umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach Walnego Zgromadzenia decyduje ich
Przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa oraz uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy.
Uczestnicy WZ, zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych, majg prawo sktadac
oswiadczenia na piSmie, ktdre sg zatgczane do protokotdw. Spdtka uznaje, ze takie zasady w
wystarczajgcy sposéb zapewniajg przejrzystosé¢ obrad Walnych Zgromadzen.

Zasada nr 2. "Spodtka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt. 1.

Spotka informowata raportem nr 13/2009 z dnia 24 marca 2009 roku, iz zapewnia
funkcjonowanie strony internetowej w wersji angielskiej w ograniczonym zakresie, zamieszczajac
podstawowe dane oraz podstawowe dokumenty korporacyjne Spétki. Na powyziszg decyzje
wptyw majg wysokie koszty zwigzane ze stosowaniem tej zasady. Z uwagi na obecng strukture
akcjonariatu, Fundusz nie widzi uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztow. W przypadku
zaistnienia nowych uwarunkowan przedmiotowa kwestia ponownie zostanie rozwazona przez
Zarzad Funduszu.

Zasada nr 3: "Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
zwraca sie do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie
podlegajg transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez spotke z podmiotem zaleznym, w ktorym spétka posiada
wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje
podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie
art. 60 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. Nr 184,poz. 1539 z pdzn. zm.)

= Zasada nie byfa i nie bedzie stosowana, Fundusz dokonuje transakcji na warunkach
rynkowych, przy czym w odniesieniu do kontrahentdéw, ktdrzy ujawnili sie jako akcjonariusze i
na podstawie przepisu art. 69 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej (...) nie zawiadomili
Funduszu, o nabyciu jego akcji, Fundusz nie posiada wiedzy na temat zmian w posiadaniu
jego akcji. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spoéfki,
polegajgcy na wykonywaniu funkcji kontrolnych.

Czes$¢ Il "Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych"

Zasada nr 6: "Przynajmniej dwdch cztonkdédw rady nadzorczej powinno spetniaé kryteria
niezaleznosci od spotki i podmiotédw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotka. W zakresie
kryteridw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatgcznik Il do
Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca
pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana
za spetniajgca kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu



niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo
do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu."

= Kandydatury na Cztonkéw Rady Nadzorczej zgtaszane sg przez akcjonariuszy podczas obrad
Walnego Zgromadzenia, tacznie z przedstawieniem w skrdcie zyciorysu zawierajgcego opis
kariery zawodowej. Wybdr Rady Nadzorczej jest decyzjg ,wspotwtascicieli” spotki i nie ma
uzasadnienia dla ograniczenia w swobodzie wyboru oséb do tegoz organu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z istoty petnionej funkcji sg niezalezni w swych sadach i
decyzjach, natomiast samo juz wysuniecie okres$lonej kandydatury na Cztonka Rady
Nadzorczej przez Akcjonariusza tworzy powigzanie pomiedzy Cztonkiem Rady a
Akcjonariuszem.

Fundusz wyraza przy tym przekonanie, iz wybdér Rady Nadzorczej przez Akcjonariuszy, jako
,wspotwiascicieli” Funduszu, jest w kazdym przypadku wyrazem najwyzszej dbatosci o
interesy Funduszu, realizacji ktorych to intereséw stuzy¢ majg m.in. decyzje w sprawie sktadu
Rady Nadzorczej.

Zasada nr 7: "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu. W
sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spétky, posiadajagcy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci i finanséw. W spétkach, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw, zadania komitetu mogg by¢ wykonywane
przez rade nadzorcza."

= W zwigzku z tym, Ze Rada Nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkéw, (sktad piecioosobowy) wyodrebnienie w sktadzie Rady Nadzorczej komitetow nie
znajduje uzasadnienia. Wykonujgc obowigzek, o ktéorym mowa w art. 86 ust. 3 i ust 7 Ustawy
z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009 nr 77 poz.
649) w dniu 15 grudnia 2009 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wprowadzito uchwatg
zapis w Statucie Spotki, mowigcy o tym, iz w przypadku jesli Rada Nadzorcza sktada sie z nie
wiecej niz pieciu cztonkéw, to na mocy Statutu powotanie komitetu nie jest konieczne, a w
takim przypadku, w razie niepowotania komitetu audytu jego zadania s3 wykonywane przez
Rade Nadzorczg, ktérej wszyscy Cztonkowie kierujg sie swojg wiedzg, doswiadczeniem i
dobrem Funduszu. Rada Nadzorcza Funduszu dziata zgodnie ze Statutem, Regulaminem Rady
Nadzorczej, ktérych tre$¢ dostepna na stronie internetowej Funduszu.

Zasada nr 8: "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej
powinien byé stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...)."

= Powyzsza zasada nie byfa i nie bedzie stosowana w Spédice, poniewaz nie funkcjonujg w
ramach Rady Nadzorczej komitety zgodnie z zasadg nr 7 czesci Il "Dobre praktyki stosowane
przez cztonkdéw rad nadzorczych".

Zasada nr 9: "Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej
warunki o ktérej mowa w czesci Il pkt. 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej"

= Zasada nie byfta i nie bedzie stosowana, Fundusz dokonuje transakcji na warunkach
rynkowych - dalsze uzasadnienie do powyzszej zasady jak w Czesci Il zasada 3.

Cze$¢ IV "Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy"

Zasada nr 1: "Przedstawicielom medidw powinno sie umozliwia¢c obecno$¢ na walnych
zgromadzeniach."



= Zasada nie byta i nie jest stosowana. W walnych zgromadzeniach Spoétki udziat biorg osoby
uprawnione i obstugujgce Walne Zgromadzenie. Spdtka nie widzi potrzeby wprowadzania
dodatkowych zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczgcych szczegdlnego umozliwiania
obecnosci na Walnych Zgromadzeniach przedstawicielom mediéow. Obowigzujgce przepisy
prawa, w tym wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami,
w wystarczajgcy sposob, regulujg wykonanie natozonych na spétki publiczne obowigzkdéw
informacyjnych w zakresie jawnosci i przejrzystosci spraw bedacych przedmiotem obrad WZ.
W przypadku pytan dotyczgcych Walnych Zgromadzen, kierowanych do Spétki ze strony
przedstawicieli mediéw, Spdétka udziela bezzwtocznie stosownych odpowiedzi. Ponadto w
zakresie tej zasady decydujg akcjonariusze obecni na walnym, w szczegdlnosci za$
Przewodniczacy.

Po wejsciu w zycie Uchwaty Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 19 maja 2010 r. w sprawie uchwalenia zmian "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW”, Spétka niestosowata zasad opisanych powyzej, przy czym pkt. 4 zasady nr 1 w czesci Il ,,Dobre
praktyki realizowane przez zarzady spdtek gietdowych” oraz zasada nr 7 w czesci lll ,,Dobre praktyki
stosowane przez cztonkdw rad nadzorczych” zostaty uchylone



