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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
RADY NADZORCZEJ BBI CAPITAL NFI SA (WRAZ Z
SAMOOCENA) ORAZ OCENA SYTUACII SPOYKI
W ROKU 2009
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L. Skiad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziata na podstawie Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.), Ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji z
dnia 30.04.1993 (Dz. U. 93.44.202 z p6zn. zm.), Statutu Spdtki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Skfad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2009 r przedstawiat sie nastepujaco:
Przewodniczacy: Krzysztof A. Zakrzewski
Czlonkowie: Bogustaw Le$nodorski

Grzegorz Maj

Leszek Piaskowski

Rafat Lorek

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 19 lutego 2009 roku, Pan Jan Modrzejewski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej BBI Capital NFI S.A. z dniem 27 lutego 2009
roku. W zwigzku z rezygnacjq Pana Jana Modrzejewskiego, w dniu 9 kwietnia 2009 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu powotato Pana Rafata Lorek w sktad Rady Nadzorczej
Funduszu.

II. Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w 2009. Samoocena.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 3 posiedzenia oraz podejmowata decyzje w trybie
obiegowym. Wszystkie posiedzenia odbywaty sie w Warszawie w skfadzie umozliwiajagcym
podejmowanie uchwat.
Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej w 2009 roku byty w szczegdlnosci nastepujace kwestie:

e biezaca ocena sytuacji finansowej i prawnej Funduszu;

e sytuacja ekonomiczno-finansowa spétek wchodzacych w sktad portfela Funduszu;

e dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu;

e ocena sprawozdania finansowego Funduszu oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2008 rok;
ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy Kapitatowej za rok 2008;
przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2008 wraz z
samooceng;
¢ dokonanie oceny sytuacji spotki za rok 2008;

ponadto,

e w dniu 10 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwate w sprawie zmiany
podmiotu wybranego do badania sprawozdania finansowego BBI Capital NFI S.A. za rok 2008;

e wdniu 5 maja 2009 roku Rada Nadzorcza Funduszu podjeta uchwate w sprawie zaopiniowania
porzadku obrad na Zwyczajne Walne Zgromadzenie BBI Capital NFI SA;

e w dniu 20 maja 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie oceny sprawozdania
zarzadu i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2008 oraz sprawozdania zarzadu Grupy
Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
2008;

e w dniu 20 maja 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata oceny propozycji Zarzadu co do podziatu
zysku za rok 2008;

e w dniu 20 maja 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru zarzadu na nastepng kadencje;

e w dniu 20 maja 2009 Rada Nadzorcza przyjeta sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej;
za rok 2008 wraz z samooceng oraz ocene sytuacji spotki za rok 2008;
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e w dniu 20 maja 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora do badania
sprawozdan za rok obrotowy 2009;

e w dniu 4 wrzesnia 2009 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w Regulaminie Rady
Nadzorczej;

e w dniu 2 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza zaopiniowata projekty uchwat na walne
zgromadzenie.

Rada Nadzorcza dokonywata na biezaco oceny osigganych przez Fundusz wynikéw finansowych oraz
pracy w zakresie kierowania spotka. Tym samym, wypetniajac obowigzek wynikajacy z art. 24 Statutu,
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig BBI Capital NFI SA we wszystkich
dziedzinach jego funkcjonowania.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca z Zarzadem Funduszu uktadata sie prawidtowo i pozytywnie
ocenia dziatalno$¢ Zarzadu. Zarzad w sposdb terminowy i wyczerpujacy udzielat Radzie wszelkich
informacji i wyjasnien, o jakie sie ona zwracata. Dodatkowo Zarzad zapewnit $rodki techniczne i
organizacyjne zapewniajagce Radzie Nadzorczej prawidlowe wykonywanie jej zadan, terminowo
wywigzywat sie z obowigzkdéw sprawozdawczych, a przedktadane informacje byly sporzadzane w
sposob rzetelny i kompletny.

Rada Nadzorcza prowadzita swojq dziatalno$¢ w trybie posiedzen zwotywanych przez
Przewodniczacego Rady, na ktorych zawsze byto kworum wymagane przepisami prawa i zdolne do
podejmowania uchwat.

W trakcie swoich posiedzen Rada zajmowata sie omawianiem sytuacji biezacej Funduszu i spdtek
portfelowych oraz sytuacji rynkowej i jej przewidywanym rozwojem, oceng dziatan podejmowanych
przez Zarzad Spotki.

Rada na podstawie otrzymanych materiatow opiniowata porzadek obrad Walnych Zgromadzen,
dokonywata oceny sytuacji Spétki oraz Grupy Kapitatowej Spoétki i przedstawiata Walnemu
Zgromadzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego Funduszu i
Grupy Kapitatowej Funduszu oraz swoje opinie do projektéw uchwat.

W ramach statutowych uprawnien Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig i
dokonywata wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad niezbednych do sprawnego prowadzenia
dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia przediozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu jako
zupetne i wyczerpujace oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2009 r.

Posiedzenia Rady Nadzorczej miaty miejsce w dniach: 20 maja, 4 wrzesnia, i 2 grudnia 2009 roku. Z
posiedzen sporzadzone byly protokoty, wszystkie prawidtowo przyjete i podpisane. Podpisywane i
kolejno numerowane byty tez wszystkie uchwaty Rady.

Rada Nadzorcza ocenia, ze w roku 2009 prawidtowo wywigzata sie ze swych obowigzkow.

III. Ocena sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
sktadajqcego sie z :

v" wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009
roku

v sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 182 229 tys. zt;

v rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacego strate netto w wysokosci 4 286 tys. zt;
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v

v

sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacego catkowitg strate w wysokosci 19 363 tys. zt;

sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 11 058 tys. zi;

sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacego zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 1 765 tys. zi;
dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.o.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Beate Szymanska, ktdra potwierdzita, iz sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

d)

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki;

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2009 jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r;

sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pozn. zm.) a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego s z nim zgodne.

Ponadto, Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego

rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI Capital NFI SA za okres od 1 stycznia

2009 r. do 31 grudnia 2009 r. sktadajacego sie z:

v

v

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2009 roku;

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2009 roku wykazujacego strate netto w wysokosci 254 881 tys. zi;

skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacego strate netto w wysokosci 9 914 tys. zt;

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 do 31
grudnia 2009 wykazujacego catkowitg strate w wysokosci 18 406 tys. zt;

sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 do
31 grudnia 2009 wykazujacego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 7 059 tys. zt;
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacego zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote
2 977 tys. z;

dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza Funduszu zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.0.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Panig Beate Szymanska, ktdra potwierdzita, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA we wszystkich istotnych aspektach:
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a) zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

b) jest zgodne z wptywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa;

C) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowq Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2009 r. jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.

d) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w istotnym zakresie kompletne w
rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259 z pdzn. zm.) a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne;

Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu jako
zupetne i wyczerpujace oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2009 r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spotki zarébwno w zakresie jej pozycji na rynku, jak tez
osiggnietych wynikow finansowych biorac pod uwage trudny okres jaki przypadat na rok 2009.

IvV. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki

Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spdtka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest
zatem zarzadzanie ryzykiem, a zwlaszcza identyfikowanie czynnikow ryzyka, szacowanie jego poziomu
i ustalenie sposobdw zapobiegania.

Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Funduszu obejmuje nastepujace obszary:

- ryzyko cenowe,

- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa.

Roczne i potroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
audytora Spotki — firme PKF Audyt Sp. z o.0.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spofki i
skutecznie nimi zarzadza. Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i kompletny obraz sytuacji
Spétki. W oparciu o posiadang wiedze, Rada Nadzorcza nie stwierdza zagrozen dla funkcjonowania
Spétki w przysztosci.

Jednoczesnie, Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy system kontroli wewnetrznej oraz system
zarzadzania ryzykiem pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczosci, ktora przedstawia rzeczywistg sytuacje Funduszu i Grupy Kapitatowej Funduszu.
Biezace monitorowanie wynikéw i analiza danych pozwalajg zapobiega¢ zagrozeniom i w skuteczny
sposob ogranicza¢ ewentualne ryzyko.

Zdaniem Rady Nadzorczej Spotka BBI Capital NFI zarzadzana jest profesjonalnie. Rada Nadzorcza w
tak wymagajacym i zmiennym okresie jakim byt rok 2009 pozytywnie ocenia osiagniete wyniki
finansowe oraz dziatania Zarzadu zmierzajace do wzmocnienia pozycji Spotki na rynku oraz wzrostu
wartosci catej Grupy Kapitatowe;j.
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V. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny wynikdw sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdania
Grupy Kapitatowej Funduszu za 2009 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy
Kapitatowej Funduszu w 2009 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty, majac na
uwadze raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostaty
sporzadzone prawidtowo i zgodnie z obowigzujacymi przepisami i postanowieniami Statutu
Funduszu,

2. badane dokumenty przedstawiajq rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu oraz Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA na 31
grudnia 2009 r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009r,

3. opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdan Funduszu oraz sprawozdan Grupy
Kapitatowej BBI Capital NFI SA za rok 2009 jest opinig bez zastrzezen i w petni potwierdza
rzetelno$¢ i prawidtowos¢ sprawozdan Funduszu i Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.,

4. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA prawidtowo oddaje zakres prowadzonej dziatalnosci przez Fundusz oraz Grupe
Kapitatowg BBI Capital NFI SA w 2009 roku,

5. Zarzad w sposob zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty
netto Funduszu za rok 2009 roku.

Rada Nadzorcza BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA pozytywnie ocenia
sprawozdanie finansowe Spotki oraz Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy Kapitatowej Funduszu w 2009 roku
oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2009, rekomendujac Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.

Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Funduszu udzielenie czionkom Zarzadu
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2009.

Krzysztof A. Zakrzewski Leszek Piaskowski

Bogustaw Le$nodorski Rafat Lorek

Grzegorz Maj




