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BBI CAPITAL NFI SA

Z WYNIKOW OCENY

~ SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU ORAZ GRUPY KAPITALOWE]
FUNDUSZU ZA 2009 R.,

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2009R.,

WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY ZA
2009R.
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I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI SA z wynikow
oceny sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy
2009, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2009 r
oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy
20009.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu Funduszu - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzgdzonego przez Zarzad i zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r. sktadajacego sie z :

v wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009
roku

v sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku;

v rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku;

v’ sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku

v sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009;

v’ sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku;

v' dodatkowych informacji i objasnien.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.o.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Beate Szymanska, ktora potwierdzita, iz sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

b) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki;

c) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2009 jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r;

d) sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z pézn. zm.) a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Zgodnie z przedstawionym przez Fundusz sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego
rewidenta:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009
r. wykazuje aktywa netto w kwocie 153 787 tys. zt.

2. Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 wykazuje
strate netto w kwocie 4 286 tys. zi.
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Pozostate istotne pozycje rachunku zyskow i strat:

a)  przychody z inwestycji w wysokosci 7 338 tys. zt;

b)  pozostate przychody operacyjne w wysokosci 383 tys. zt;
c)  koszty operacyjne w wysokosci -7 123 tys. zt;

d)  zysk z inwestycji w kwocie 8 008 tys. zt;

3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31

grudnia 2009 r. wykazuje catkowitg strate w wysokosci 19 363 tys. zt.

4. Sprawozdanie z przeptywu $Srodkow pienieznych.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 1 765 tys.

zt i wykazuje stan $rodkdw pienieznych na koniec roku w wysokosci 5 523 tys. zt.

5. Zestawienie portfela inwestycyjnego.

Na koniec 2009 roku struktura portfela inwestycyjnego przedstawiata sie nastepujaco:

w tys. zt. w %

8 spotek zaleznych 50 369 35,37%
5 spdtek stowarzyszonych 31678 22,24%
39 spdtek mniejszosciowych 0 0,00%
4 spotki  mniejszosciowe  notowane w
pozostatych jednostkach krajowych 9 445 6,63%
9 spotek mniejszosciowych nienotowanych w
pozostatych jednostkach krajowych 50 929 35,76%
obligacje

0 0%
Razem wartos¢ bilansowa: 142421 100%

6. Inwestycje

W 2009 roku Fundusz dokonat inwestycji na fgczng kwote 36 755 tys. zt w tym:

- zakup akcji, udziatéw spétek zaleznych — 2 053 tys. zi;
- zakup akgji, udziatéw spdtek stowarzyszonych — 19 425 tys. zt;

- zakup akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach — 15 277 tys. zt.

7. Sprzedaze

W roku 2009 Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatdw na taczng kwote 69 666 tys. zt w tym:
- sprzedaz akgji, udziatow spolek zaleznych — 9 892 tys. zt;

- sprzedaz akgji, udziatow spotek stowarzyszonych — 15 502 tys. zt:
- sprzedaz akcji, udziatow mniejszosciowch w pozostatych jednostkach — 44 272 tys. z

8. Informacja dodatkowa

Naleznosci Funduszu na koniec grudnia 2009 roku wynosity 32 138 tys. zt. Zobowigzania Funduszu na

koniec grudnia 2009 roku wynosity 28 082 tys. zt.

9. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoé$ci Funduszu
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Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2009 roku. W
ocenie Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci
w 2009 roku.

10. Wniosek Zarzgqdu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
2009

Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty netto za 2009 rok w
wysokosci 4 286 tys. zt i rekomenduje walnemu zgromadzeniu pokrycie straty netto za rok 2009 z
kapitatu zapasowego Funduszu.

II. Sprawozdanie Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI SA z
wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI
CAPITAL NFI SA za rok obrotowy 2009, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej BBI CAPITAL NFI SA w 2009 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu BBI Capital NFI SA - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i
zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI Capital NFI
SA za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. sktadajacego sie z:

v wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2009 roku;

v skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2009 roku;

v skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku;

v skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 do 31
grudnia 2009;

v skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku;

v' sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2009 do
31 grudnia 2009;

v dodatkowych informaciji i objasnien.

Rada Nadzorcza Funduszu zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.o.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Panig Beate Szymanska, ktdra potwierdzita, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa;

c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2009 r. jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.

d) sprawozdanie z dziatalnoSci Grupy Kapitatowej jest w istotnym zakresie kompletne w
rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
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33, poz. 259 z pdzn. zm.) a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne;

Zgodnie z przedstawionym przez Grupe Kapitalowgq BBI Capital NFI SA skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego rewidenta:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na

31 grudnia 2009 r. wykazuje aktywa netto w kwocie 208 295 tys. zt.

2. Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31

grudnia 2009r. wykazuje strate netto w kwocie 9 914 tys. zi.

Pozostate istotne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskoéow i strat
Grupy Kapitatowej:

e)  przychody z inwestycji Funduszu w wysokosci 2 882 tys. zt;
f) pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2 514 tys. zt;
g)  koszty operacyjne Funduszu w wysokosci 6 980 tys. zi;
h)  pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1 729 tys. zt;
i) zysk ze zbycia inwestycji Funduszu w kwocie 10 714 tys. zt;

3. Skonsolidowane sprawozdanie z <catkowitych dochoddow Grupy
Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazuje catkowitg strate
w wysokosci 18 406 tys. zt.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu Srodkdéw pienieznych
Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r. wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote
2 977 tys. zt.

5.Zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowe]j

Na koniec 2009 roku zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej wykazuje warto$¢
bilansowg w wysokosci 125 523 tys. zt.

6.Inwestycje
W 2009 roku Fundusz dokonat inwestycji na fgczng kwote 36 755 tys. zt w tym:

- zakup akcji, udziatéw spoétek zaleznych — 2 053 tys. zt;
- zakup akcji, udziatéw spdtki stowarzyszonej — 19 425 tys. zt;
- zakup akgji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach — 15 277 tys. zt.

7. Sprzedaze

W roku 2009 Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatdw na taczng kwote 69 666 tys. zt w tym:
- sprzedaz akgji, udziatow spolek zaleznych — 9 892 tys. zt;

- sprzedaz akcji, udziatow spotek stowarzyszonych — 15 502 tys. zt:

- sprzedaz akgji, udziatow mniejszosciowch w pozostatych jednostkach — 44 272 tys. zt
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8.Informacja dodatkowa

Naleznosci Grupy Kapitatowej na koniec grudnia 2009 roku wynosity 36 546 tys. zt. Zobowigzania
Grupy Kapitatowej na koniec grudnia 2009 roku wynosity 37 094 tys. zi.

9.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2009
roku. W ocenie Rady, Sprawozdanie to w peini oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Grupe
Kapitatowg BBI Capital NFI SA dziatalnosci w 2009 roku.

III. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny wynikow sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdania
Grupy Kapitatowej Funduszu za 2009 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy
Kapitatowej Funduszu w 2009 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty, majac na
uwadze raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato
sporzadzone prawidlowo i zgodnie z obowigzujacymi przepisami i postanowieniami Statutu
Funduszu,

2. badane dokumenty przedstawiajq rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu oraz Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2009 r., jak
tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009r,

3. opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdan Funduszu oraz sprawozdan Grupy
Kapitatlowej za rok 2009 jest opiniq bez zastrzezen i w petni potwierdza rzetelnos¢ i
prawidtowos¢ sprawozdan Funduszu i Grupy Kapitatowej.,

4. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz dziatalnosci Grupy Kapitatowej prawidtowo
oddaje zakres prowadzonej dziatalnosci przez Fundusz oraz Grupe Kapitatowa w 2009 roku,

5. Zarzad w sposdb zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty
netto Funduszu za rok 2009 roku.

Wnioski do Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA pozytywnie ocenia
sprawozdanie finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia
2009 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy Kapitatowej Funduszu w 2009
roku oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2009, rekomendujac Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.

Krzysztof A. Zakrzewski Leszek Piaskowski

Bogustaw Lesnodorski Rafat Lorek

Grzegorz Maj
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