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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

1

/ 2010

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

dla narodowych funduszy inwestycyjnych

za 1 kwartat roku obrotowego

WYBRANE DANE FINANSOWE

narastajaco /
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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)

narastajaco /
2009 okres od
2009-01-01 do

"poprzedniego roku obrotowego)

[2010-03-31 009-03-31 [2010-03-31 2009-03-31
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania
finansowego narastajaco 1 kw. 2010 r okres od 2010-01-01 do
2010-03-31, oraz 1 kw. 2009 r okres od 2009-01-01 do 2009-03-31
1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 25323 28188 6 376 7831
Il. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 5398 1497 1359 416
11l. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -894 -4 915 -225 -1 366
V. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -531 -4 665 -134 -1 296
V. Zysk (strata) brutto -663 -4 377 -167 -1 216
VI. Zysk (strata) netto -673 -4 584 -169 -1274
. Prz_eplywy’s’rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 464 8133 117 2 260
(dziatalno$¢ kontynuowana)
. Prz_eplywy’s’rodlow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 294 1269 74 352
(dziatalno$¢ kontynuowana)
IX. Prz.eplywy’slrodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 626 7596 158 2110
(dziatalno$¢ kontynuowana)
X. Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -456 -1 806 -115 -502
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej 31 marca 2010 ri 31 grudnia 2009 r
Al koni iez kwartatu i i i
) ktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 259 193 254 881 66 863 62 042
roku obrotowego)
>(”.Zobowua»z.alnl.al (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego| 41 630 37 094 10 739 9029
roku obrotowego)
XIIL. Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku 6 052 5705 1561 1 389
obrotowego)
Kapitat wt i ez kwartatu i koni
XIV. apital W_asny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 207 504 208 295 53 529 50 702
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
XV. (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 163 185 163 880 42 096 39891
obrotowego)
XVI Kapitat zakladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5140 5140 1326 1251
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BBI Capital NFI S.A.

QSr 1/2010

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.

zt

w tys.

EUR

1 kwartal(y)
narastajaco /
2010 okres od
[2010-01-01 do

1 kwartat(y)
narastajgco /
009 okres od
009-01-01 do

1 kwartat(y)
narastajgco /
2010 okres od
[2010-01-01 do

1 kwartat(y)
narastajaco /
2009 okres od
2009-01-01 do

[2010-03-31 009-03-31 [2010-03-31 2009-03-31
XVIL. Kapitat m_n|e]szos<:| (na koniec biezacego kwartatu i koniec 44 319 44 415 11 433 10 811
poprzedniego roku obrotowego)
XVIII. Liczba akcji (w szt.) 51 400 731 51400 731 51 400 731 51 400 731
XIX_Wanosc alktywow netto przypadajgca jednostce dominujacej na 317 3.19 0,82 0.78
jedng akcje (w zt / EUR)
Wybrane dane finansowe dotyczace sprawozdania finansowego
narastajaco 1 kw. 2010 r okres od 2010-01-01 do 2010-03-31, oraz 1 kw.
2009 r okres od 2009-01-01 do 2009-03-31
XX. Przychody z inwestycji 544 278 137 64
XXI. Wynik z inwestycji netto 833 -4 796 210 -1 105
XXII. Zyski (straty) z inwestycji -169 -738 -43 -170
XXIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 664 -5 534 167 -1 275
XXIV. Zysk (strata) brutto 664 -5 534 167 -1275
XXV. Zysk (strata) netto 632 -5 534 159 -1275
XXVI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 542 -10 071 -1 395 -2 320
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1348 7 465 339 1720
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -4 194 -2 606 -1 056 -600
Wybrane dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
B1 marca 2010 ri 31 grudnia 2009 r
>(XIX_Aktywa ra;em (na koniec biezacego kwartatu i koniec 190 988 182 229 49 268 44 357
poprzedniego roku obrotowego)
7 - P - — fwarata i
) ob_oquama i 'ezerwy, razem (na koniec biezgcego kwartatu i 30 236 28 442 7800 6 923
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXX, Zot{oquanla dllugotermlnowe (na koniec biezacego kwartatu i 0 0 0 0
koniec poprzedniego roku obrotowego)
>(XX“_Zob.OW|aLzan|a qutkotermmowe (na koniec biezacego kwartatu i 29 820 28 082 7693 6 836
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIIL. Kap_ltal wtasny (;Idywa netto) (na koniec biezgcego kwartatu i 160 752 153 787 41 468 37 434
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIV. Kapitat zakﬁadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5 140 5140 1326 1251
poprzedniego roku obrotowego)
XXXV. Liczba akcji 51 400 731 51400 731 51 400731 51 400 731
XXXVI. Wartoé¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,13 2,99 0,81 0,73
XXXVII. Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,01 -0,12 0,00 -0,03

31.12.2009r.

Dotyczy skréconego sprawozdania finansowego:

akcji na dzié 31.03.2010 r, 31.12.2009 r

Dotyczy skréconego skonsolidowanego sprawozdanenfowego:
Wartas¢ aktywow netto przypadajaca jednostce domicejj na jedn akcg obliczono w stosunku do liczby akcji
jednostki dominujcej. Liczba ta wyniosta 51 400 731 akcji na dz84.03.2010 r, oraz 51 400 731 akcji na dzie

Wartas¢ aktywow netto na jednakcig obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu.zlhia ta wynosita 51 400 73]

Zysk na jedn akcg obliczono jako stosunek zysku netto w okresigrédniej weronej liczby akcji zwyklych w okresig
posiadanych przez Funduszednia ta wyniosta 51 400 731 za okres od 1 stgc26il0 r do 31 marca 2010 r.
Srednia ta wyniosta 46 738 731 za okres od 1 stgc2609 r do 31 marca 2009 r
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BBI Capital NFI S.A.
W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

QSr 1/2010

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, sp6tce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTO SC RAPORTU

Plik

Opis

GK BBI Capital SAF QSr | 2010.pdf

ISkrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK BBI Capital NFI S.A.
Fawierajgce skrbcone sprawozdanie finansowe BBI Capital NFi S.A.

GK BBI Capital Informacja Dodatkowa SAF Q | 2010.pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-05-17 Dawid Sukacz Prezes Zarzadu Dawid Sukacz
2010-05-17 Piotr Karmelita ICztonek Zarzadu Piotr Karmelita
2010-05-17 Maciej Dziewolski ICztonek Zarzagdu Maciej Dziewolski
2010-05-17 Matgorzata Kulis IGtowny Ksiegowy Matgorzata Kulis
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12010

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capilat NFI S.A. na 31.03.2010 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR

narastajagco/ | narastajgco/ | narastajgco/ | narastajaco/
2010 okres od | 2009 okres od | 2010 okres od | 2009 okres od
10-01-01 do 10-|09-01-01 do 09-] 10-01-01 do 10-|09-01-01 do 09-

03-31 03-31 03-31 03-31

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 25 323 28188 6376 7 831
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 5 398| 1497 1359 416
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -894 -4 915 -225] -1 366
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -531] -4 665 -134 -1 296
Zysk (strata) brutto -663| -4377 -167| -1 216
Zysk (strata) netto -673] -4584 -169| -1 274
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalno$¢

kontynuowana) 464 -8 133 117 -2 260
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

(dziatalnosé¢ kontynuowana) -294 -1269 =74 -352
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnos¢

kontynuowana) -626] 7 596 -158 2110
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -456 -1 806 -115 -502

w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na:| 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego

roku obrotowego) 259193 254 881 66 863 62 042
Zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 41630 37094 10739 9 029
Rezerwy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 6 052 5 705 1561 1389
Kapitat wtasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 207 504 208 295 53529 50 702

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (na

koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 163 185 163 880 42 096 39 891
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 5 140, 5 140 1326 1251
Kapitat mniejszosci (na koniec biezacego kwartatu i koniec

poprzedniego roku obrotowego) 44 319 44 415 11433 10811
Liczba akcji (w szt.) 51400 731] 51400731 51 400 731 51400 731]
Warto$¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce dominujacej na jedng

akcje (w zt / EUR) 3,17 3,19 0,82 0,78

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12010

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw

za okres 01.01.2010 -

za okres 01.01.2009-

31.03.2010 31.03.2009

A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdélnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metodq praw wtasnosci -31 -78
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 25323 28 188

1. Przychody ze sprzedazy produktéw 24 239 27 078

2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1084 1110
C. Przychody z inwestycji Funduszu 417 235

1. Dywidendy i udziat w zyskach

2. Przychody z tytutu odsetek 417 235

3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -324 709
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 21951 24 500

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21437 24 062

2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 514 438
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu 1964 -3057
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 5398 1497
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 2057 -2 113
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 3341 3610
H. Koszty sprzedazy 2231 2321
|. Koszty ogélnego zarzadu 2240 2271
J. Koszty operacyjne Funduszu 1821 1820
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-I-J) -894 -4 915
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 236 -3933
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowe] dziatalnosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) -1130 -982
L. Pozostate przychody operacyjne 579 572

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 137 527

2. Dotacja rzgdowe 32

3. Pozostate przychody 410 45
t. Pozostate koszty operacyjne 216 322

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 35 44

3. Pozostate koszty 181 278
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) -531 -4 665
N. Przychody finansowe 161 315

1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych

2. Dywidendy i udziaty w zyskach

3. Przychody z tytutu odsetek 75 140

4. Pozostate przychody finansowe 86 175
0. Koszty finansowe 293 27

1. Koszty z tytutu odsetek 27 5

2. Aktualizacja wartosci inwestycji

3. Pozostate koszty finansowe 266 22
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) -663 -4 377
R. Podatek dochodowy 10 207

a) czesc biezaca 161 -35

b) cze$¢ odroczona -151 242
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -673 -4 584
Przypisany: -673 -4 584
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -577 -4 969
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym -96 385

Komisja Nadzoru Finansowego 2




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr I 2010

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2010 - 31.03.2010 za okres 01.01.2009 - 31.03.2009

Zysk (strata) netto -673,00| -4 584,00
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (strat tytut dazy i ia sktadnikéw aktywow fi h

yski (straty) z tytutu sPrze azy i przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowyc 20,00 139,00
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
Srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych $wiadczen emerytalnych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -653,00) -4 445,00
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszo$ciowym -96,00| 385,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy -557,00 -4 830,00

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12010

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009
Aktywa
A. $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 12717 13 206 14 405
B. Portfel inwestycyjny 129 296 125523 155 310
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 52 564 51951 50 705
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 41980 42 506 33691
4, Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spotkach notowanych 10584 9 445 17014
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 76 732 73572 104 605
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 624 18324 17 614
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 4963 3905 8751
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 52731 50929 75790
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414 414 2 450
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 39192 36 546 34934
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14712 13632 15328
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 12 005 12 015 500
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1058 785 151
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 664 6968 10377
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1539 2955 2155
7. Pozostate naleznosci 214 191 6423
D. Zapasy 12 052 13 296 9844
E. Inne aktywa 65 936 66 310 71326
1. Rzeczowe aktywa trwate 53715 54 806 55245
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1901 1901
3. Wartosci niematerialne 135 155 193
4. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 5550 5550 5550
5. Rozliczenia miedzyokresowe 3571 2854 3739
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1226 1181 1115
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2345 1673 2624
6. Pozostate 1064 1044 6 599
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem 259193 254 881 285 819
A. Zobowigazania 41 630 37094 72 837
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10 502 10 502 20577
2. Zobowigzania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 2057 2125 24011
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 14175 14 272 13105
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11036 7 385 5770
4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2572 1453 2301
5. Pozostate zobowiazania 1233 1349 6925
6. Fundusze specjalne 55 8 148
B. Rozliczenia miedzyokresowe 4007 3787 1929
C. Rezerwy 6052 5705 6259
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4597 4703 5034
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 836 778 897
2.1. Dtugoterminowe 207 207 209
2.2. Krétkoterminowe 629 571 688
3. Pozostate rezerwy 619 224 328
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 619 224 328
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedai)
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 207 504 208 295 204 794
E. Kapitat wtasny 207 504 208 295 204 794
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 163 185 163 880 167 904
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 4674
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -1 -1 -18
4. Kapitat zapasowy 162 345 165 707 143 328
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -7 321 -7 203 550
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 17 601
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3582 10134 23738
9. Zysk (strata) netto -577 -9914 -4 969
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
1l. Kapitat mniejszosci 44 319 44 415 36 890
Liczba akcji 51400731 51400731 46 738 731
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 3,17 3,19 3,59

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Warto$¢ aktywdéw netto jednostki dominujacej na jedna akcjg obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujace;.
Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dzien 31 marca 2009 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12010

Stan na Stan na Stan na Stan na

Pozycje Pozabil
ozycje Pozabilansowe 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2009 | 31.12.2008

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowigzania warunkowe 7 698 7 357 56 932 49 281
2.1. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen
2.2. Narzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen
2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 7 698 7 357 56 932 49 281
2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR
- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt. 7 698 7 357 56 932 49 281

- zabezpieczen kredytu w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 7 698 7 357 56 932 49281
Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Komisja Nadzoru Finansowego 6




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr 12010

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres 01.01.2009 UL LAV
31.12.2009 31.03.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (663) (4377)
II. Korekty razem 1284 (3 595)
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych 31 78
2. Amortyzacja 1648 1604
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 8 16
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 577 (405)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (194) (408)
6. Zmiana stanu rezerw 446 (22)
7. Zmiana stanu zapaséw 1244 5408
8. Zmiana stanu naleznosci (231) (4 527)
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4588 598
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (699) (261)
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (12 956) (4 966)
12. Inne korekty 6822 (710)
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 621 (7972)
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (157) (161)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £l1) 464 (8133)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 323 1546
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 162 31
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 161 1515
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 161 1515
- zbycie aktywdw finansowych 1368
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 57
- odsetki 104 147
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 617 2815
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 617 956
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1551
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1551
- nabycie aktywow finansowych 0 1551
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 308
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I - I1) (294) (1269)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 14 972
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapi
2. Kredyty i pozyczki 5822
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 9 000
4. Inne wptywy finansowe 150
1. Wydatki 626 7376
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 55 6674
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 229
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 27
8. Odsetki 544 467
9. Inne wydatki finansowe 6
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) (626) 7 596
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £B.II1  C.1II) ( 456) (1 806)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (489) (1 806)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (33)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu buy/sell
back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 206 16 211
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 12717 14 405

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr I 2010

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong .
zbywalnoscia notowane na nienotowane na Z ograniczona
notowane na ry.n kach rynkach zbywalnoscia
R pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9404
wartosé godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 18624
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9055 0 0 50 848
wartos¢ godziwa 13 646 0 0 38 741
wartos$¢ rynkowa 13 646 0 0 38741
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartosé godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 41980 4963
wartos¢ wedtug ceny nabycia 37 260 11832
wartosé godziwa 32704 6973
wartos¢ rynkowa 32704 6973
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszoSciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 10584 0 52731
wartos¢ wedtug ceny nabycia 6467 0 65739
wartosé godziwa 10584 0 52731
wartos¢ rynkowa 10584 0 52731
INNE PAPIERY DLUZNE
wartos¢ bilansowa 414
wartos¢ wedtug ceny nabycia 414
wartos¢ godziwa 414
wartos¢ rynkowa 414
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartosc bilansowa 52564 0 0 76 732
wartos¢ wedtug ceny nabycia 52782 0 0 138 237
wartos¢ rynkowa 56 934 0 0 98 859

Komisja Nadzoru Finansowego




obamosueulq niozpeN elsiwoy|

96C 6CT 0 viv STE €9 €V6 9 79 81 039M030.4¢0 NX0J IIIUOY BU BMOSUE|I] JSOMEM
0 0 0 0 0 0 efoeyijAsep|ay -
0 0 0 0 0 0 Adklnziienpje sidpQ -
0 0 0 0 0 0 21UdIUPOMZOY -
0 0 0 0 0 0 yoAusepmw 1[oye zepazids -
8€T 0 0 0 8€T 0 wAusepm ajeydey m Aueiwz amoyiuAmzag -
0 0 0 0 0 0 nAgeu Azad Awuiy ISOMEBAN -
[4%3 0 0 0 [4%3 0 nIUAM m jeizpn -
0 0 0 0 0 1e YyoA1Aqz ejp Awuy 2sonepn -
0 0 0 0 0 0 BUJAM -
8ST € 0 0 €TL T 144 0 zepazids -
809 € 0 0 €TLT S68 0 (ngmAz 2) eluazsferluwz *q
8¢ 0 0 0 T8¢ 0 njIuAM m jeizpn -
€96 T 0 0 688 T VL 0 BUDAM -
LET S 0 0 S9L € ¢L0T 00¢€ dmyez -
0 0 0 0 0 0 efoeyijAsep|ay -
TI8€ L 0 0 S99 LTV T 00€ (ngn1A1 z) eluaZSHBIMZ "B
€25 STT 0 17447 vL€ 09 1TV 9% vee 81 03aM0301q0 mjo. }33kz20d BU BMOSUE|I] ISOHEM
ydsAuozsAziemols
woazey 9je1sozod Sl amopsozsiaiuw Ajeizpn yaeyysoupal Uohuzajez yoeysoupa
Aiaided auznig M Ajeizpn 1 afoy
M Ajeizpn 1 aly
obaulfoA)samu] e[ojli0d MOYIUPEPS IOSOME\\ BUBIWZ

0T0Z I 4SO 4vS V'S 14N [ended 1gg emoteydey ednio



0]

obamosueulq niozpeN elsiwoy|

AMIazaJ 9% 00T OUOZIOMIN 1313SPO ZeJO 3[0e31|qo U (4

0T0Z I 4SO 4vS

v viv 9TS 9Ts wazey
%02°0 1444 1444 1444 V'S daINL
%000 (0] 0T 0T C-S0-100C g 14es (% "V'S "dYIM MOzI109 pnq|oIs
aloye eu auualwez adediq0
%| 1pespo suzajeN| emoduAl gsorepn | eldAgeu s1usd eujeuiwou ndnjAm uiwis | 1149S N w3
onau yoemApe M 9SOLIBN 2501e/M
M jeizpn
anvsIgao

foumesd Awuoj waluezeysm oz pjisoupal emzeN

V'S I4N [eudeD 199 emojeydey ednin




oBamosueUL niozpey e

0702 145D 4vS

Azepazids op auozoeuzazid 0 %EVTT %EV'TT 008 T (2T0T aXd) (TTOT aMd)| 3amoey 0°02°ds eIS3IS BpNQ SUSBIN Apepez
eSBILU BJUBMOMIASUOY | BIUEZIEMIZZI]
Kzepazids op suozoeuzazid 0 %0ED %09 66291 (pAzoruuawsid mojmyALie edynpoid emezsiem "0°02 ds 031iox3
Azepazids op auozoeuzazid 0 %ET'6T %ET'6T 0009 oses (z pnamy) "v's anamy yoAmouolag moqoAm emxnpoud;
MOQOIAM | [aMONNIG 1Y350Y BfoYNpoId
Kzepazids op auozoeuzaziq 0 %0061 %0061 0009 ENCES] osed 002 °ds T pnamy
auemojouaiN
Rmosueury NIUAM 0 %8LEL %8LET ViER vies KInpiauaIe aisaniez M s eme: V'S Riwa
2024 [amiZpO8 1PSOLIEM M BUOIUIAM
“Amosueury NIUAM 0 %LTT %ITT 096 T 096 T AUe1auaB qn] EaMeUONAM AU[ZIaUSBAIUISNS 00T-96 V'S PRGN
2024d [aMiZpO8 12S0LIEM M BUOIUIAM osfef wipishzsm apazid ejeizp eyjods
Rmosueury yIUAM 0 %000 %510 057 05z SuzApaw Bnjsn MEPOIM| V'S pusupwg
2024 [aMIZpO8 12SOLIEM M BUOIUIAM
BuEmoIoN
ax1soupal
ooty | "MSEPewoisz | oBomopepter | (phuemorou |
66 UsW 2 21uposz whujem njexdey yorods
e ys0uem soujelerzp Jo1upazid equpais foumesd Ausioy wajuezeysm a2 psoupal emzeN
(032123 0p auezoijez amosueuly emAVY mmosojd aigzoy | ofauepeisod | ejp) emoxuhs
e T2 | o ey 0301 2s0use Fouem
euoserdoany | U19% M RN 'd 2s0EM
TUpRI0]Z PBIEISAY M OUOIMEISPaZId SMOGZ3]| SUEP SDISAZSM)
Aol [ yoh d m amordsozsfaluw Ajeizpn 1 oy
zT W) (0s6 o1) o o 90S £Z ZSss oT o o 60S OT S9S OT ) o ‘0’0 z ds dwo3i3
€v0 0T |(So€) (z6v v) ol € o 086 (zsv) €€ o 86T T 89€ T (t8) o ‘00 z ds cauanul
ST (ote) (82v 1) o o 8TT 9 vZE v o o o vzs (ot€) o ©°0 z "ds pund pa3s 199
wABsian | (AussAm roulsoeiado
wisieso onau amou omou Azepozids
el ibeziiene susem Ausesm smoroiqo |wsourejerzp
(e3en5) Amosedez Amopepiez Asedez  |1wisro8nip [iuisiomon oz onou 1soupal emzen
z Amosueuy oy teudex emAbly | eu (eaens)
SISAZ psouzajen | psouzajen ApousAzid
SMUAM  [emomiszay »ishz
Amaisza1 | elUEZEIMOqOZ
(4A0j2 Yoeskiski m ouoimelspazid amogzl| auep appiskzsm)
0 0 %LY'T 5 s 66 LT yhuzaynesphy| uignT| V'S ulanT [e3suf
if2eelsul aluemAuoykm €S|
(pexsham [ ansowpal | oy p,5, (1phuemolou
Aeizpn auur) | m (mojerzpn) psousem psousem
whujem Folods emosuenq | (mojerzpn)
ApuopmAp | ioye ysouem mesd Apojaws | mesd Apotaw Dsoulejerzp oiwpozId equpais foumesd Awiioy wajuezeysm az psoupaf emzeN
M mosoj3 gz elp) emoyuks 2s0eM e eqon
auzajeu qnj | ewaywa zozid Snipam 50 | Snipam 3501ieM
faulo8o m jeizpn 250EM
suewhzno | euoseidoaiy
njoiqo op ad ‘Bldepy 215[qo aiu yoey: pal m Ajeizpn 1 aloyy
o 0 [ [ o 69T wozey
0 0 %00°00T 0 0 0 2501 7055 ZOE'€E emezsiem "0°02"ds duioya[3]
@ld 1wAmosAwazid jwesadoid
elUBMO.D1S Op MOWIR)SAS BfoYNpOId
0 0 %07 LT 0 0 0 ZH voT Suzakisigo] @ngsn| ey V'S 9845v1|
n ‘aamopmeq
152-€9|
0 0 %0005 0 0 0 0508 006 Uemoyedo epynpoid EMEZSIEM 0'02 s 0juanu|
0 0 %666 0 0 [ 650 € EMOsuBUY J5 j “ds Amojeydey zsnpun “0'0 z “ds puny paas g8
(exskzm | asoupal
muazpewossz (pAuemolou
Ayeizpn auur) | m (mojerzpn) psouseim psousem
whujem Folods emosuenq | (mojerzpn)
ApuopmAp | ioye ysouiem mexd Apojowr | mesd Aporows soujeleizp Joupazid equpais foumesd Ausioy wajuezeysm a2 psoupal emzeN
M mosoj8 aigmy elp) emoyuks 2s0eM e eqon
auzajeu gn) | exoywa zond | 1~ HESH O o Snipam 50 | Snipam ss01iem
suewkzng | euoseidoayy | 211970 M 1PN Frouem
[oepy| 933[qo 31u YA yoexisoupaf m Aeizpn 1 3y
o 0 33 99 8T 88 €C osE Ty wozey
0 0 %6Y'EE L1012 TEST 69 2T W8 LT 0SL 62vT (Z8TTS @)d) Mo1emo3 Adn8 fauojsanjol yeuzod| V'S liaL]
qn| niemoj oSauojsaio Azepazids
M 315 yphokinzjebads moauase ysoujereizp)
0 0 %ST6Y 0 6LE T (8ev ) Te8 0009929 501 eedaife Tawa] Geuzog V'S SMaN 2j)
0 0 %OV TE SoTTL SOLT €S8 1T SI9ET 6v5 SL8Y, (=R [T V'S uiam [esul
if2efelsul aluemAuoykm €S|
(wexshzm | ansoupal | oy p,5, (1pAuemolou
Aeizpn auur) | m (mojerzpn) fomosuelq psouseym
whujem Folods emosuenq | (mojerzpn)
ApuapiAp | ioye ysomiem psouem mein | mesd Apotaw psoufelerzp 101wpazId equpals foumesd Auwiioy waiuezeysm az pisoupal emzeN
M mosoj8 gz elp) emoyuks 2s0em e eqzon
auzajeu qn) | exuaywa zozid Ay 3s01em | Snipom 2souiem
fauig8o m jeizpn as0v1eM
auewhzno | euoseidoain
((PROIZ (PE3EISAT M OUCIMETspazid aMOGZa] SUEp apskzsM]
foepy Yohialq iodpod [ m Aterzpn | alyy

V'S 14N [endeD 1gg emoteydey edni



obamosueul4 niozpeN elsiwoy

LLS- 0 oz v- T00 € w9 aueyoajuez
19soujejeizp | fauemonuAjuoy| 1DSoujejeizp z 089M0104G0 NS0 )sAZ

0 0 0 0 faueyodajuez 13soujejeizp z 089M0304q0 NSO YSAZ
96 0 96 1psozslaiuw ejennsHsAz

eueyIaluez ysoujejeizqg
€L9- 0 0zt v- S06 ¢ 9 039U ejeuls/ysAz
[0} f44 43 Amopoydop y31epod
€99- 0 0Zt v- €88 ¢ L9 wajuemodjiepodo pazid ejesys/ysAz
€99- 0 022 v- €88¢ vL9 njuawgas yIuAM
- 0 0 0 (suzs3dumam) nyuswdas Ayzsoy
LOT 6C- 6ST- vS G- 96T TC- 80¢C - (suzs3dumaz) njuswdas Ayzsoyl
L0T 62- 65T- vvS S- 96T TZ- 80 Z- wajo30 njudaw3as Ayzsoy
- 0 0 0 (suzsndumam) njuswdas ApoydAzid
v 8 6ST vZET 6L0 T 788¢ (suza3dumaz) nyuawsas ApoysAzid
v 82 6ST vZET 6.0 T 788 ¢ wajo30 nyuawsas ApoydAzid

euemonuAjuo)| Isou|ejeizq

alsanez wAzszAmod
M ezalusowod efanpoud
‘YoAuemouanie| | yoAuozsdain
‘YoApiAmz yoApiemy BUMDIY 0 JSOu|ejeizq |
wazey eluazobiAp 9}e15020d ‘YaAmolus|id 1A4d efdynpoud  yosAulAdAysamu| Azsnpung Juswsas

o 0TOZ Bd4ew TE Op NYO4 OTOT BIUzdAlS T po sanjo ez

‘njuawdas jolwpazid Augoso imouess [N |ede) |gg ND Ya40ds oz epze) 03 I f ads o3aL Pl | d eu yajods amosueuly auep afnzi| fasklnuiwop 1y pal peziez

azomepzomeuds AjusawSas eu ajeizpod m Moy IUAM yaunydey

0702 145D 4vS '¥'S 14N [eadeD 1gg emoteydey ednio



obamosueul niozpen efsiuoy

696 v- 0 veo z- LL9C <19 - faueydaiuez psoujejeizp | [ouemonuAjuoy 19soujejeizp z 089M0304¢O Nsa4Y0 YSAZ
0
0 0 0 0 0 faueyaaiuez 1dsoujejeizp z 083m03104q0 nsajo ysAz
0
0 0 eueydajuez ysoujejeizq
0
S8€ 9T 1447 1vsozsfaiuw eyens/Hshz
0
v8s v- 0 090 ¢- 880 € <1965 onau elensshz
0
L0¢ 0 L0z 0 Amopoyoop yaiepod
0
LLE V- 0 090 ¢- S6¢C € <19 G- waluemojiepodo pazid ejesys/ysAz
0
0
LLE V- 0 090 ¢- S6¢C € <19 S- njuawsas yIuAm
0
0 0 0 0 0 (suzsidumam) muswas Ayzsoy
T9¢€ o¢- 0T~ LYT S 0€6 €¢C- 780 9- (suzi3dumaz) myuawsdas Ayzsoy
0
T9€ S€- <0T- LT S 0€6 €¢C- 280 9- wajoSo nuawsSas A1zsoy
0
0 0 0 0 0 (suza3dumam) nyuswdass ApoydAzid
86 0¢ 0T L8T € (Ya k4 oLy (auza1dumaz) nuswdas ApoydAzid
0
786 0€ 20T L8T € qee Lt oLy w080 nuawsas ApoyoAzig

euemonuAjuoy soujejeizq

a1sa ez wAzszAmod m ezdiudowod
efoynpoud ‘yoAuemousanie|
1 yoAuozsda|n ‘YoApAmz yoApiemy BUMBY O J$0UlejeIzqg
wazey eIUDZIBIAM 948150204 ‘YyaAmorusiid 1A4d efoynpoud 1 yoAulAaArsamu| Azsnpung Juswsas
nYjoJ 600Z BI4eW TE Op NYOJ 00T BIUZIAIS T po Sajo ez

‘nuawdas joiwpazid Auqoso Imouess |4N [ede) |99 MO d940ds 9z epzey ‘o8amosueulj eluepzomelds 03auemopi|osuoys alwolzod eu )340ds amosueuly auep alnzijeue [saklnuliwop psoupas| peziez

azamepzomeuds AjuawSas eu ajeizpod m moyiuAm jaunydey

0T0Z 1 4SO 4vS 'v'S 14N |ende) 1gg emoreydey ednio



BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-QIV-2009

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat
1 kwartat 1 kwartat narastajaco/ | narastajgco /
narastajgco / narastajaco / 2010 okres od | 2009 okres od

2010 okres od 10-] 2009 okres od 09-| 10-01-01 do 10-| 09-01-01 do 09-

01-01 do 10-03-31{01-01 do 09-03-31] 03-31 03-31
Przychody z inwestycji 544 278 137 64
Wynik z inwestycji netto 833 -4 796 210 -1105
Zyski (straty) z inwestycji -169, -738 -43] -170]
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 664 -5 534 167 -1 275
Zysk (strata) brutto 664 -5 534 167 -1275
Zysk (strata) netto 632 -5 534 159 -1275
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 542 -10 071 -1395 -2 320
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 348] 7 465] 339 1720
Przeptywy pieniezne netto, razem -4194 -2 606 -1 056 -600]

w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2010 31.12.2009

Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 190 988] 182 229 49 268 44 357
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 30 236} 28 442 7 800 6923
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0]
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 29 820} 28 082 7 693 6 836
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 160 752 153 787 41 468 37 434]
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5 140 5 140] 1 326 1251
Liczba akgji 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 3,13 2,99 0,81 0,73
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,01 -0,12] 0,00 -0,03]

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-QI-2010

Rachunek Zyskow i Strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
A. Przychody z inwestyc;ji 544 278
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 0
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentow
finansowych oraz udziatéw 0 0
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatéw 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 544 278
4. Dodatnie réznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 181 130
C. Koszty operacyjne (1853) (1879)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -1779 -1824
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzgdzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -43 0
1.3. Ustugi prawne -393 -168
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -457 -662
1.5. Ujemne réznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -886 -994
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -74 -55
D. Pozostate koszty operacyjne (4) (268)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 1965 (3057)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) 833 (4 796)
G. Zyski (straty) z inwestycji (169) (738)
1. Zyski (straty) z inwestycji -169 -738
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu -5 -1650
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy -164 912
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 664 (5534)
I. Podatek dochodowy -32 0
a) czesc biezaca 0 0
b) czes¢ odroczona -32 0
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 632 (5534)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
t. Zysk (strata) netto (H+l) 632 (5534)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400731 46738 731
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) 0,01 -0,12

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-QI-2010

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2010- 01.01.2009 -
31.03.2010 31.03.2009
Zysk (strata) netto 632 -5534
Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikow aktywow 6333 101
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienigeznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochoddéw
Suma dochodéw catkowitych 6 965 -5343

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-QI-2010

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na

| 31.03.2010 ‘ 31.12.2009 ’ 31.03.2009 |
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1329 5523 1152
B. Portfel inwestycyjny 155 377 142 421 186 856
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 56 934 49 902 66 536
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 13 646 14 680 34361
2. Akcje w jednostkach wspoétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 32704 25777 15161
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 10584 9 445 17014
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 98 443 92 519 120320
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 38741 35689 34189
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6973 5901 10341
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 52729 50929 75 790
5. Nienotowane dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
Ill. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 32201 32138 25 400
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 17 596 17 634 17 936
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 13234 13244 1729
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1279 1176 228
4, Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
5. Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen
6. Pozostate naleznosci 92 84 5507
D. Inne aktywa 2081 2147 7327
1. Rzeczowe aktywa trwate 647 718 489
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne 0 0 0
4, Rozliczenia miedzyokresowe 370 385 239
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 169 188 37
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 201 197 202
5. Pozostate aktywa 1064 1044 6599
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa, razem 190 988 182 229 220 735
A. Zobowigzania 29 820 28 082 60939
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10 502 10502 20577
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 5086 3184 26 070
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 14 175 14 272 13105
4. Zobowigzania z tytutu podatkdow, cet i ubezpieczen 51 32 29
5. Pozostate zobowigzania 6 92 1158
B. Rozliczenia miedzyokresowe
C. Rezerwy 416 360 156
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 237 224 37
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 67 67 58
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 67 67 58
3. Pozostate rezerwy 112 69 61
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 112 69 61
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 160 752 153 787 159 640
E. Kapitat wiasny 160 752 153 787 159 640
1. Kapitat zaktadowy 5 140 5140 4674
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 159 522 159 522 134779
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -720 -7 053 8215
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 602
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 822 464 16 904
9. Zysk (strata) netto 632 -4 286 -5534
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400731 51400731| 46738731
Wartos$¢ aktywéw netto na jedng akcje (w zt) 3,13 2,99 3,42
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt)

Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akgji

na dziert 31.03.2010r, 31.12.2009 r, oraz 46 738 731 akcji na dzieri 31.03.2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-QI-2010

Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wplywy 4087 10 907
1. Odsetki 144 245
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 6
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 2708 9924
4. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0
5. Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach wspotzaleznych 0
6. Zbycie akcji i udziatdéw w jednostkach stowarzyszonych 340 0
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 0
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 708 682
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0
10. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 0 7
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 187 43
1l. Wydatki 9629 20978
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 0 0
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 438 243
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 3763 6562
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 485 1653
6. Nabycie akgcji i udziatéw w jednostkach wspoétzaleznych 0
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1072 116
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 0
9. Udzielone pozyczki 2918 11115
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 0
11. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 953 1289
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (5542) (10 071)
B. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 3000 14 800
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0
2. Kredyty 0 1700
3. Pozyczki 3000 4100
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 9 000
5. Inne wptywy finansowe, w tym:
1. Wydatki 1652 7335
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Wydatki zwiazane z emisja obligacji 0 229
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 0 1362
6. Sptaty pozyczek 1055 5312
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
8. Odsetki 597 373
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 59
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1348 7 465
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.l11+/-B.III) (4 194) (2 606)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (4 194) (2 606)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytow bankowych 0 0
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5523 3758
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 1329 1152
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




BBI Capital NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-QI-2010

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

9404

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos$¢ bilansowa

13 646

38 741

warto$¢ wedtug ceny nabycia

9 055

50 848

warto$¢ godziwa

13 646

38 741

wartos¢ rynkowa

13 646

o|o|o|o

o|o|o|o

38 741

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

32704

6973

warto$¢ wedtug ceny nabycia

37 260

11832

wartos$¢ godziwa

32704

6973

wartos¢ rynkowa

32704

o|o|o|o

o|o|o|o

6973

Akcje i udziaty mniejszoSciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos$¢ bilansowa

10 584

52729

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

6 467

65737

warto$¢ godziwa

10 584

52729

wartos¢ rynkowa

10 584

o|o|o|o

o|o|o|o

52729

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos$¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

o|o|o|o

o|jo|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

Pozostate (wg tytutow)

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

[Zagraniczne papiery wartosciowe

wartos$¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

56 934

98 443

wartos¢ wedtug ceny nabycia

52782

o

o

137 821

wartos¢ rynkowa

56 934

98 443
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BBI Capital NFI S.A. SAF-QI-2010
Udzialy mniejszosciowe z programu j pry i
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach
zlotych)
oz
. | Procent ogolnej | VieoPIaCONa | o ane
Wartosé . C przez "
. " liczbie y lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot bilansowa | ™\ taty | glosoww | S™EMA |4 idendy
dziatalnosci akeji wartos¢ akeji | ¢ N
< | zakladoweg | walnym o (inne udziaty
(udziatéw) | (udziatow) w
° 2gromadzeni | w zyskach)
N jednostce
Zaklady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow stali 0 1,93 1,93 0| 0
budownictwo ogélne i
RYBNIK Rybnik insynieria ladowa 0 1,93 1,93 0 0
budownictwo ogélne i
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow L ia ladowa 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 0 1,93 1,93 0| 0
produkcja pozostatych
wyrobow
Zakiady Konfekeji Technicznej POLNAM Czestochowa 6 0 1,93 1,93 0 0
wykonywanie
instalacji
|Bielskie i Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata__|hydr: 0 1,93 1,93 0 0
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian migsne 0 1,93 1,93 0 0
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa|
EDAS.A 0 1,93 1,93 0 0
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska_|produkcja mebli 0 0,22 022 0| 0
Lubuskie Zaklady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0| 0
wyrob konstrukcji
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa __|stalowych 0 1,93 1,93 0 0
Zakiady Mebl GigtkichFAMEG S.A. produkcja mebli 0 1,93 1,93 0| 0
Produkcja maszyn dla
Zaktady Rybnik S.A Rybnik gornictwa 0 1,93 1,93 0 0
produkca,
przetworstwo i
Zakiady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0 0
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 0 134 1,34 0| 0
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 0 1,93 1,93 0 0
przedsigbiorstwo
Przedsiebi Robot c 0 1,36 1,36 0 0
produkcja materiatéw
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwatych 0 1,93 1,93 0 0
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra___|produkcja piwa, stodu 0 0,53 053 0 0
produkcja ztaczy rub
Fabryka $rub "SRUBENA" S.A. Zywiec taricuchow i sprezyn 0 041 041 0 0
produkcja margaryny i
podobnych thuszczow
Bolmar Thuszcze Roslinne S.A. i 0 093 093 0 0
produkcja,
przetworstwo i
konserwowanie migsa
ie Zaklady Drobiarskie RESDROB S.A. Reeszow drobiowego 0 0,77 077 0 0
Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torur migsne 0 021 021 0 0
dziatalnos¢ handlowa
W zakresie obrotu
materiatami stolarki
Tartaki BESTAR S.A. Kety bud j 0 1,07 1,07 0 0
przygotowanie i
przedzenie wiskien
Zaktady iane BIELBAW S.A. Bielawa i 0 1,72 1,72 0 0
produkcja maszyn i
narzedzi dla gornictwa
Fabryka Urzadzeri Gorniczych Nowomag __|Nowy Sacz i innych dziedzi 0 0,74 074 0 0
wytwarzanie
produktéw przemiatu
Zb w 2oz 0 1,93 1,93 0 0
\wytwarzanie
produktéw przemiatu
Zakiady Zb ie GRENO S.A. Grojec 2oz 0 1,93 1,93 0 0
produkcja pozostatych
maszyn ogolego
przeznaczenia, gdzie
indziej nie
Zaktady Urzadzeri Przemystowych S.A. NYSA 0 1,29 1,29 0 0
produkcja pozostalych
wyrobow z tworzyw
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zakiady Naprawcze Taboru Kolej Stargard S.A. Stargard i u kolej 0 1,93 1,93 0 0
produkcja
potfabrykatow
cukierniczych i
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto wyrobéw gotowych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja odlewnicza
zeliwa, produkcja
energii ciepinej,
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno $¢ handlowa 0 1,93 1,93 0 0
handel materiafami
|Kielecka Centrala SA. |Kielce 0 018 018 0 0
produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Naprawcze Taboru Kolej SA. Ostrow Wikp. _|taboru 0 1,93 1,93 0 0
produkcja,
przetworstwo i
Zakiady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Géra__|konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0 0
Ztotoryjskie Zaklady Obuwia "Zlotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0| 0
produkcja gotowych
artykutow
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora” S.A. zary 6 0 0,96 096 0 0
Razem [ 0 [
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BBI Capital NFI S.A. SAF-QI-2010
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(wszystkie dane ligoN e B s rephaw o Frihasmate Widldda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2010- 01.01.2009-
31.03.2010 31.03.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 632 (5534)
II. Korekty razem (6174) (4 537)
1. Amortyzacja 74 55
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 597 (251)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 56 0
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (63) (4 396)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (207) 2111
9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 15 (114)
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (12 956) (2516)
11. Inne korekty 6310 574
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (5542) (10 071)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £11) (5542) (10071)
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 0 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) 0 0
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 3000 14 800
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz d 0 0
2. Kredyty i pozyczki 3000 5800
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 9000
4. Inne wptywy finansowe
1l. Wydatki 1652 7335
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1055 6674
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 229
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 597 432
9. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 1348 7 465
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.Ill £B.11I = C.II1) (4 194) (2 606)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym (4 194) (2 606)
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5523 3758
G. $Srodki pieniezne na koniec okresu (F + E), w tym 1329 1152
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za | kwartat 2010 roku
1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzgdzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3g wykazane
w tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa,

ul. Emilii Plater 28

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 31 marca 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
. . . , . w kapitale w ogolnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na Wz
1.Hardex S.A.*) Krosno Odrzanskie przemy§+ dr.zewny ! 31,50% 31,50%
papierniczy
sprzedaz detaliczna mebili,
2. Cartridge World (CEE) Warszawa wyposazer\ia biurowego, 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego
joBgl Seed Fund Sp. Warszawa dziatalno$c¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Sp. 2 0.0. Poznar Projektowanie i realizacja 96,40% 96,40%
kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobéw
5. Relpol 1 Sp. z 0.0. Poznan elektronicznych | 100% 100%
etektrotechnicznych

*) Jednostka dominujaca posiada reprezentacje w radzie nadzorczej 3 osoby z 5 osobowej rady Spotki Hardex S.A., jest
najwiekszym znaczacym wiascicielem spétki publicznej, posiada zdolnos¢ kierowania politykg finansowq i operacyjng spotki,
klasyfikuje zgodnie z MSR 27 spé6tke do podmiotu zaleznego.

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zalezinych i stowarzyszonych nie objetych

konsolidacja, w ktérych jednostka dominujaca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 marca

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
s . . . . . kapital 6lnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W Kapltale . W _ogo nej’
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1.BBI Seed Fund
Sp.zo.0. . L
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Spoétka komandytowa
> Elekom Produkcja systeméw do
.S o (,)3 Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
p.z0.0. przemystowymi
3.1 t .
nvento Warszawa Produkcja opakowan 50% 50%
Sp.zo.0.
4.JAS-FBG ) S
SA Pawtowice Ustugi logistyczne 27,20% 27,20%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 marca 2010 rok nie objeto BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z 0.0., Invento Sp. z o.0., oraz

Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne oraz JAS-FBG S.A. na
ktorag BBI Capital NFI S.A. nie wywiera znaczgcego wptywu.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjag metoda
praw wiasnosci na dzien 31 marca 2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale . w f)golne!
zaktadowym liczbie gtoséw
spotki na WZ
Dziatalnos¢ agentow
specjalizujgcych sie w
1.Tell . sprzedazy okre$lonego
Poznan , . 22,60% 33,49%
S.A. towaru lub okreslonej
grupy towaréw
(PKD 51182)
2.Cafe N | j
Cafe News Poznan nternet, za,gregaCJa 49.15% 49,15%
S.A. tresci
3.Instal Lublin Lublin Wykonywan'le instalacji 31,46% 31,46%
S.A. hydraulicznych
e)

Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda

praw wiasnosci poprzez kontrole posrednia przez Spoétke Tell S.A., Instal S.A. na dzien 31 marca

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki . . . . . w kapitale w ogolnej
P |
GK Tell S.A. Siedziba rzedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtosow
spotki na WZ
Sprzedaz detaliczna
1. Connex Sp. z 0.0. Pozna sprzetu 22,60% 33,49%
telekomunikacyjnego
2. PTISp.z 0.0. Krakéw Sprzedaz hurtowa 22,60% 33,49%
realizowana na zlecenie
3. Euro-Phone Sp. z 0.0 Warszawa S'przedaz hurtowa . 22,60% 33,49%
realizowana na zlecenie

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Nazwa spétki \lAJldkza:a'itNa::el Udziat NFI w
P Siedziba Przedmiot dziatalnosci P ogolnej liczbie
GK Instal S.A. zaktadowym .
P gtosow na W2
spoftki
Sprzedaz hurtowa
1. Geoclima Sp. z 0.0. Warszawa urzadzen 31,46% 31,46%
wentylacyjnych
f)  Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
Komisja Nadzoru Finansowego. 3



=

SAF-QSr | 2010

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

JAS-FBG Sp.z 0.0. 27,20%

BB Investment S.A

Hardex S.A. (31,50%)

Instal Lublin S.A.

(32,93%)

Connex Sp. z 0.0. (100%)

Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)

PTI Sp. z 0.0. (100%)

Tell S.A. (22,60%)

_|

BBI Seed Fund Sp. z 0.0.

43,10%

100%

BBI Ingbator Sp.
20.0.99%

Invento Sp. z 0.0.( 50%)

Relpol 1 Sp. z 0.0. (100%)

BBI Capital NFI S.A.

Atvertin Sp. z 0.0. (96,40%)

Cafe News S.A. (49,15%)

Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0.

(100%)

Luxpol S.A. w upadtosci (33%)

akgji)

Elekomp Sp. z 0.0. (100%)

Listonic Sp. z 0.0. (30,04%)

Bilbank Sp. z 0.0. (31%)

| | BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz

Kapitatowy sp.k.(49,99%)
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3. Ciagtosc stosowanych zasad rachunkowosci i porownywalnos¢ danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Spotka bedzie kontynuowaé dziatalnosé
gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.
Nie stwierdzono okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej BBI
Capital NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych
konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji
wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane
sg jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodg petna, jednostki stowarzyszone GK Tell S.A., Cafe
News Sp. z 0.0., GK Instal Lublin S.A. Fundusz konsoliduje metodg praw wfasnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartosc¢
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki jest ujmowana
w aktywach bilansu jako wartosé firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych
jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdéw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku obrotowym spotki
zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

4. Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujagcymi metodami wynikajgcymi
z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty i krétkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy
od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28
lub 39 wg kryteriow:

= akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw
wiasnosci,

= akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg wg MSR
39, z zastosowaniem nastepujgcych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

¢ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany kurséw wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg
wartosci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu do biezgcych kurséw terminowych
wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje forward
ewidencjonowane sg w aktywach jako ,pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz
w pasywach jako ,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujmowane s3 w skompensowane;j
wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w bilansie wykazywane sg jedynie réznice kursowe
z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

Komisja Nadzoru Finansowego. 5



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr 12010 V,.

DI
I

dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty
wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres.
Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy
w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia
0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dziers bilansowy na tym rynku. Skfadnik
aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w celu sprzedazy w
krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako
dostepne do obrotu nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spotek nieniotowanych, ktérych wartosé godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia jako
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktorych nie mozna ustali¢
wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa te
w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci
godziwej nie mozna wiarygodnie zmierzyc¢.

wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest rowna kursowi
zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku.

wartos$¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg kwotowania
cen rynkowych z aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowac
Fundusz wycenia wedtug kosztu. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane
historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej
ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsadnych oszacowan wartosci
godziwej jest znaczaca, a prawdopodobierstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny
sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej.
W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych
nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale
z aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow.
Wodwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone s3
do rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy nastepuje wedtug sSredniej wazonej. Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny
odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik wedtug sredniej wazonej. Otrzymane kwoty
z likwidacji aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskéw w
momencie otrzymania wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale
wihasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to
skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie
z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywéw
finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji
w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy nie poddaje sie
odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

BBl Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna.
Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw
wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwieksza sie o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6



N

,
o
‘ ..

Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr | 2010

¢ Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowat zadnych aktywéw finansowych do kategorii
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

¢ Akcje i udziaty nie objete konsolidacjg to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami
bedzie sprawowana krdcej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz
dane spotek podporzadkowanych s3 nieistotne dla celéow skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatowej, oraz inwestycje w akcje i udzialy o zaangazowaniu
Funduszu ponizej 20 %.

= ,zograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub
z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= ,obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrdét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

= ,nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

e Akcje i udzialty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacjag metoda
praw wiasnosci. Zgodnie z metoda praw wifasnosci inwestycje w jednostki
stowarzyszone poczagtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia, a warto$é bilansowa
powiekszna jest jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatéw inwestora w zyskach lub
stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie
przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktorej dokonano inwestycji
wykazuje sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku
wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizaja wartos¢
bilansowa inwestycji.

= .z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu
i znajdujace sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub
z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrot pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedgcych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Grupa BBI Capital NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartoSciowe w momencie
przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski
i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci
akcji/udziatéw na kupujacego.

Komisja Nadzoru Finansowego. 7
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® Pozyczki i naleznosci

c)

d)

e)

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas,
gdy Grupa wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie
majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub
przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane s3 poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezgca szacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;j.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktéra dla potrzeb
rachunkowych zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci wartosci biezgcej minimalnych optat lesingowych.

Kazdg optate lesingowg dzieli sie na kwote pomniejszjacg saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku
zyskéw i strat przez okres lesingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywdéw wiasnych
z uwzglenieniem wartosci koricowej.

Leasing, przy ktorym znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.
Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od osdb prawnych, sg
umowami leasingu operacyjnego.

Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane s3 w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne
dla oceny sprawozdania finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony
VAT i marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowg, przekraczajg potrzeby Spétki lub
podlegaja obnizce cen spowodowanej konkurencja ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych.
Rozchdd wyceniany jest metoda FIFO.

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkdw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia
powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do
uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
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przewyzsza wartos¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartosci
odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okre$lony z géry okres
ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczagwszy od nastepnego miesigca,
w ktorym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Nakfady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wediug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach,
stanowigcym instrument tgczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i Srodka trwatego.
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg
rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym
Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntow zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR
38, sktadniki aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie
korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu sktadnikowi aktywow. Odpisow
amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja
weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany
ujmuje sie jak zmiany szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego
oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie
podlegaja amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar , Pozostatych
kosztéw operacyjnych”.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwodch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezacej przysztych przeptywoéw pienieznych, ktore beda generowane przez
dane aktywo (lub grupe aktywodw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowga wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata
wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty wartosci ujmowane
jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartosciag
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest
testowi na utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat
i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw Spétki. Na dzierd powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej
(wymaganej zaptaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkédw, z ktérymi zwigzane s3 korzysci ekonomiczne oraz mozina dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metoda aktuarialng, a podziatu
rezerw na dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejSciowe rdéznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywdéw i pasywdw a ich wartosciag
podatkowg tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od 0sdb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla
realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej przypadajgcych
na dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie
o przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia aktywow netto, z tym ze straty
moga by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujacych ich
pokrycie przez mniejszosc.

Kapitaty wiasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska

korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wycenié

w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacji:

= sprzedaz towaréw i produktdw — sg one ujmowane jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci do towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

= przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia
praw akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich
narastania do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Komisja Nadzoru Finansowego. 10
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r) Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztdw operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

s)  Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu
likwidacji aktywdéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak réwniez zyski i straty na
sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

t) Rachunek przeptywow pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metoda posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjna i finansowa, ktdry przedstawia sie nastepujaco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa
dziatania grupy, wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako
odrebnych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu witasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode posrednia.
5. Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30
listopada 2006 r i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2009 r lub
po tej dacie. MSSF 8 zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczacg segmentoéw dziatalnosci”.
Standard ten okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacyjnych dotyczacych segmentéw
dziatalnosci, a takze informacje dotyczacg produktéw i ustug, obszaréow geograficznych, w ktérych
prowadzona jest dziatalnos¢ oraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga podejscia zarzadczego do
sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci. Grupa zastosowata MSSF 8 od 1
stycznia 2009 r.

Zarzad jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spotek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Kazda ze spotek GK BBI Capital NFI S.A. stanowi osobny przedmiot
segmentu. Przychody i koszty segmentu alokowane sg na podstawie operacyjnych zapiséw segmentu.

BBI Capital NFI S.A. jest jednostkg dominujgcy dla Hardex S.A. ktdrej dziatalnoscig podstawowg jest
przemyst drzewny i papierniczy, Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0. ktérej dziatalno$¢ podstawowa jest
sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
BBI Seed Fund Sp. z o0.0. ktérej podstawowg dziatalnoscig jest dziatalnos$¢ finansowa, Relpol 1 Sp. z 0.0.
o podstawowej dziatalnosci ustugi i handel wyrobdéw elektronicznych i elektrotechnicznych, Atvertin Sp.
z 0.0. 0 podstawowej dziatalnosci projektowanie i realizacja kampanii reklamowych. Jednostka
dominujaca wyrdznia z prowadzonej dziatalnosci:
= segment funduszy inwestycyjnych i dziatalno$¢ pokrewng gdzie klasyfikuje przychody i koszty
segmentow BBI Capital NFI S.A. oraz BBI Seed Fund Sp. z 0.0.,
= segment produkcji ptyt pilsniowych i twardych zwyktych, ulepszonych i lakierowanych, oraz
produkcja pomocnicza w powyzszym zakresie gdzie klasyfikowane sg przychody i koszty
podstawowe operacyjne Hardex S.A.

= pozostata dziatalnos¢ segment ten obejmuje Spotke Cartridge Word (CEE) Sp. z o0.0., Relpol 1 Sp.
z 0.0., Atvertin Sp. z 0.0.

Przychody i koszty z podziatem segmentow zostaty zaprezentowane na stronie 12 i 13 sprawozdania GK
BBI Capital NFI S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego. 11
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Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych
Dane finansowe dotyczace roku biezgcego i poprzedniego sg porownywalne.
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace
podmioty:

Udziat procentowy w kapitale
*) Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
glosow na WZ %
BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.Al
Everest Capital Frontier Fund L.P. 3521491 6,85 3521491
Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
Nordea Otwarty Fundusz 2 454 880 4,78 2 454 880
Emerytalny zarzadzany przez
Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
**)pekao Otwarty Fundusz 2200 000 4,28 2200 000
Emerytalny S. A’

*) Powyisza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.
*¥) Posiada zaangazowaie 1354 751 akcji, zas praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale zaktadowym

Funduszu, uprawniajacych do 2 177 454 gtoséw z tych akcji, co stanowito 5,12% udziatéw w ogodlnej liczbie gtoséw zgodnie
z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007r .

Zmiana struktury wtasnosci pakietéw w stosunku do konca poprzedniego kwartatu.

W dniu 27 stycznia 2010 r Fundusz otrzymat informacje dotyczgcg zbycia 25 stycznia 2010 r przez
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. akcji Spotki BBI Capital NFI S.A.

Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. zarzadzany przez Nordea Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. posiadat przed zbyciem 2 696 411 akcji BBI Capital NFI S.A. co stanowito 5,24% kapitatu
i gtosdw na WZ Spétki.

Po sprzedazy Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. posiada 2 454 880 akcji Spotki BBI Capital NFI
S.A. co stanowi 4,78% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ Spoéfki.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym dnia 15 kwietnia 2010 r. w wyniku przeksztatcenia funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych przez Towarzystwo w subfundusze funduszu Pioneer FIO,
Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiada zaangazowanie na poziomie 9,71% w kapitale
i gtosach na walnym zgromadzeniu z tgczna liczbg akcji 4 989 667 sztuk.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz
akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Emitent
Osoba powigzana emitenta llo$¢ akcji
Dawid Sukacz 150 000
Piotr Karmelita 84 500
Cztonek Rady Nadzorczej 5000
Osoba blisko zwigzana z Cztonkiem Rady Nadzorczej 110

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Nie wystgpity

Jednostki powigzane emitenta

10.

11.

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llo$¢ akcji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 15439
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Zmiany

Nie wystapity

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organéw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 8.

Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
577 tys. zt, w poréwnaniu z stratg netto w wysokosci 4 969 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujgce czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wynoszace 25,3 min zt w tym 24,2 min
zt ze sprzedazy produktow, nizsze o 2,9 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= strata ze zbycia inwestycji Funduszu 0,3 min zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0,7 min zi,

= koszty sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw w wysokosci 21,9 min zt, nizsze o0 2,5 min zt od
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 5,3 min zt, wyzszy o 3,9 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

= strata z dziatalnosci operacyjnej 0,5 min zt, w poréwnaniu ze stratg 4,7 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

= strata brutto 0,7 min zt, w poréwnaniu ze stratg 4,4 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 marca 2010 r wynosity 39,2 min zt, wyisze o 2,6 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2009 r. Gtéwnga pozycja naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
14,7 min zt, zbytych umorzonych papieréow wartosciowych 12,0 min zt, oraz naleznosci z tytutu dostaw
i ustug 9,7 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2010 r wynosity 41,6 mIn zt i s3 wyzsze o 4,5 min zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada na dzien 31 marca 2010 r Srodki pieniezne w
wysokosci 12,7 min zt.

Informacje o wszczeciu przed sadem lub organem administracji publicznej jednego lub
wiecej postepowan, dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od
niego zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych
emitenta

W | kw. 2010 r nie wszczeto przed sadem lub organem administracji publicznej postepowan
dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tagczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.
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Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

= W dniu 31 pazdziernika 2008 roku Hardex S.A. udzielita pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI
S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w skali roku. Zgodnie z aneksem z dnia 9 maja
2009 r. oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na 9 % w skali roku. W dniu 13 stycznia 2010 r.
BBI Capital NFI S.A. dokonat catkowitej sptaty otrzymanej pozyczki. Ostatnia rata kapitatowa
wynosita 1 000 tys. zt, plus 62 tys. zt odsetki.

= W dniu 3 marca 2010 roku na podstawie umowy z dnia 25 lutego 2010 roku Hardex S.A. udzielita
pozyczki krétkoterminowej BBI Capital NFI S.A. na kwote 3 000 tys. zt, z oprocentowaniem 12% w
skali roku z terminem sptaty do 31 grudnia 2010 .

= W dniu 12 stycznia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Cafe News
S.A. w kwocie 40 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 31
grudnia 2010 .

= W dniu 9 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cafe News S.A.
w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien 30
czerwca 2010 .

= W dniu 10 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge
World (CEE) Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzien 30 czerwca 2010 r. NWZ Spétki Cartridge World (CEE) Sp. z 0.0. z dnia 22 marca
2010 r dokonato podwyiszenia kapitatu w Spétce z kwoty 100 tys. zt do kwoty 2 647 tys. zi.
poprzez utworzenie 25 468 udziatdbw. Nowe utworzone udziaty zostaty zaoferowane BBI Capital
NFI S.A. Optata za podwyzszenie kapitatu nastgpita poprzez kompensate udzielonych pozyczek
przez BBI Capital NFI S.A. dla Spoétki Cartridge Word (CEE) Sp. z o.0.

= W dniu 15 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 80 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
30 czerwca 2010 r.

= W dniu 3 marca 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin Sp.
z 0.0. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. Termin sptaty okreslono na
dzien 30 czerwca 2010 .

W pierwszym kw. 2010 r nie byly zawarte przez BBl Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w | kw. 2010 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos$é Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego
Byto

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w tacznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
31 grudnia 2009 r jest 103 707 akcji Mediatel, 76 988 akcji Internity, 854 200 akcji Instal Lublin
S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2009 r
wynosi 7 357 tys. zt.

Jest na dzient 31 marca 2010 r

= W dniu 23 marca 2009 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Kredytu Obrotowego w facznej
wysokosci 1 700 tys. zt do dnia 28 lutego 2010 r. Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien
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31 marca 2010 r jest 76 988 akcji Internity, 672 200 akcji Instal Lublin S.A. Wartos$¢ godziwa akcji
bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 marca 2010 r wynosi 7 698 tys. zt. Kwota
kredytu w kwocie 1 700 tys. zt zostata ostatecznie sptacona w dniu 29 kwietnia 2010 r. Akcje
bedace przedmiotem zabezpieczenia zostaty zwolnione.

16. Portfel inwestycyjny Emitenta

16.1. Zmiana liczby spotek

. B Liczba spoétek
. ) Liczba spotek P
Liczba spoétek na sprzedanych Wykreélenie z
. sprzedanych w . . .
koniec kwartatu L. czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - -
w tym: notowane - - -
Nienotowane 39 - -
Spotki zalezne 7 - -
w tym: notowane 1 - -
Nienotowane 6 - -
Spotki stowarzyszone 6 - -
w tym: notowane 2 - -
Nienotowane 4 - -
Pozostate akcje 13 2 -
mniejszosciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 3 2 -
Nienotowane 10 - -

Sprzedaz spotek w | kwartale 2010 roku (w tys. zt)

Spotka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne
Spotki stowarzyszone 332 (164)
Portfel mniejszosciowy 2715 (5)
Pozostate jednostki krajowe
16.2. Inwestycje w | kwartale 2010 roku (w tys. zt)
Kwota inwestycji Uwagi

Spotki zalezne i stowarzyszone 4125
Portfel mniejszosciowy 3763
Pozostate jednostki krajowe
Akcje wtasne
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17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikéw aktywow w tys. zt

GK BBI Capital NFI S.A. Stan na Zmiana Stan na
31.12.2009 31.03.2010

Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku

dochodowego 1181 45 1226

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 4703 (106) 4597

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 778 58 836

Pozostate rezerwy 224 395 619

BBI Capital NFI S.A. Stan na Zmiana Stan na
31.12.2009 31.03.2010

Aktywa z  tytutu  odroczonego  podatku

dochodowego 188 (19) 169

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 224 13 237

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 67 - 67

Pozostate rezerwy 69 43 112

18.

19.

20.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wyniosty 544 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 181 tys. zt, aktualizacja z wyceny akcji spotek mniejszosciowych 1 965 tys. zt,
strata ze sprzedazy akcji spotek (169 tys. zt), koszty operacyjne (1 853 tys. zt). Zysk netto Funduszu za
okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku wynidst 632 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku
i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych
zasad:

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30
marca 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,8765 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut
NBP Nr 62/A/NBP/2010 z dnia 30.03.2010 r,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow $rodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,9716 zt /
EURO) w 20107,

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw —wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow $rodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,5994 zt /
EURO)w 2009 r

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 16 lutego 2010 roku BBI Capital NFI S.A. powzigt informacje, ze Spotka zalezna Invento Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, znalazta sie na liscie zaakceptowanych wnioskéw do wsparcia przez Polska
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Dziatania 4.2 — Stymulowanie dziatalnosci B+R
przedsiebiorstw oraz wsparcie w zakresie wzornictwa przemystowego, na realizacje projektu
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nr POIG.04.02.00-08-003/09 PT ,, Opracowanie wzordéw uzytkowych innowacyjnych opakowan PET oraz
uruchomienie ich produkcji”.

Zgodnie z listg wnioskéw zaakceptowanych do przyznania wsparcia, kwota dofinansowania projektu
wynosi 2 590 tys. zt i stanowi 69,62% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych kosztow przedsiewziecia.
Przedmiotowe wsparcie zabezpiecza finansowanie oraz przyspieszy realizacje projektu.

Projekt bedzie sie sktadat z dwdch zasadniczych faz: fazy opracowania nowego wzoru uzytkowego
puszek PET (rodzina 4 produktéw), opracowania nowego wzoru uzytkowego preform puszek PET
(rodzina 3 produktéw) oraz fazy wdrozenia tego wzoru do produkcji. Celem gtéwnym projektu jest
uzyskanie przewagi konkurencyjnej poprzez wdrozenie do masowej produkcji innowacyjnych
produktow — puszek PET i ich preform , w oparciu o opracowane wzory uzytkowe oraz
upowszechnienie produktu na swiecie.

W dniu 12 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Funduszu dziatajgc na podstawie rozdziatu 4 ust. 2
Regulaminu Rady Nadzorczej wybrata spotke "PKF Audyt Sp. z 0.0." jako podmiot uprawniony do
przegladu potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za
| pétrocze 2010 roku oraz badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Elblgska 15/17, jest uprawniona do wykonywania badan sprawozdan finansowych na
podstawie wpisu na liste biegtych rewidentow nr 548 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw
w Warszawie. Fundusz korzystat z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania sprawozdania
finansowego za 2009 rok. Umowa zostanie zawarta na okres jednego roku.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W | kw. 2010 r Fundusz BBI Capital NFI S.A. nie dokonywat przydziatu i wykupu obligacji.

W spétkach GK BBI Capital NFI S.A. w | kw. 2010 r nie dokonano przydziatu i wykupu obligacji.

Na podstawie podjetej Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia 26
pazdziernika 2007 roku, w dniu 14 kwietnia 2010 Zarzad Funduszu dokonat emisji i przydziatu Obligacji
serii D.

Obligacje zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w trybie emisji
niepublicznej wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

1 Cel emisji: zgromadzenie srodkéw na finansowanie biezgcej dziatalnosci Emitenta.

N

)
) Rodzaj emitowanych obligacji: roczne, odsetkowe.

) Wielkos¢ emisji: 21 500 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 21 500 000 PLN
)

Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji: Wartos¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 PLN
i réwna jest cenie emisyjnej.

H W

5) Warunki wykupu i warunki wyptaty oprocentowania obligacji: Obligacje zostang wykupione w
dniu 13 kwietnia 2011 roku. Odsetki bedg wyptacane w dniach 13 pazdziernika 2010 roku i w
dniu 13 kwietnia 2011 roku.

6) Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia: Obligacje sg niezabezpieczone.

7) Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji proponowanych do nabycia: Wartos$¢ zaciggnietych zobowigzan na dzien 31
grudnia 2009 wynosi: 28 082 tys. PLN. Prognozowana wartos¢ zobowigzan do czasu
ostatecznego wykupu Obligacji nie przekroczy 100 000 tys. PLN z uwzglednieniem zobowigzan
z tytutu niniejszej emisji obligacji.

8) Zdaniem Zarzadu Funduszu, nie istnieja obecnie zagrozenia dla zdolnosci Emitenta do
wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

9) Obligacje nie uprawniajg obligatariuszy do otrzymywania $wiadczen niepienieznych.
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22. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete

23.

przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w drugim kwartale 2010
roku to:

= przychody z inwestycji, gtdwnie z tytutu odsetek, jak rowniez przychody uzyskane ze zbycia akcji
spotek zaleznych i mniejszosciowych;
= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujgcych sie w portfelu Funduszu,

Kluczowym czynnikiem dla wynikow osigganych przez Spdtke jest ustabilizowanie koniunktury
gietdowej. Wzrost wycen na rynku papieréw wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartosé
aktywdw netto oraz wyniki Spotki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowej
pozwoli zrealizowa¢ plan upublicznienia czesci spétek znajdujgcych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A,,
co powinno wptyngé na poprawe wycen tych podmiotéw i bezposrednio przetozyé sie na wzrost
wartosci aktywow netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki beda wptywac¢ negatywnie na wartosé
aktywoéw spotki.
Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleinych i spétek
stowarzyszonych w drugim kwartale 2010 roku:

= dynamika i rentownosc¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochoddéw rodzinnych,

= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojéw konsumenckich,
W przypadku pozostatych spétek znajdujgcych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikéw przez nie osigganych bedzie poprawiajgca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrot Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki i

pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjnej.

Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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