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podsumowanie

»  przeprowadzenie przez nowy Zarzad profesjonalnej Wyceny Dyrektorskiej aktywow
w 4Q 2010 r. doprowadzito do urealnienia wartosci portfela inwestycyjnego

»  wyniki Wyceny Dyrektorskiej wedtug wytycznych EVCA implikujg istnienie ponad
50% dyskonta w kursie akcji na GPW w stosunku do wartosci aktywow netto
Funduszu

»  wyniki 4Q 2010 r. oraz catego 2010 r. obcigzone odpisami aktualizujgcymi wartosc
aktywow

» podjecie dziatan w zakresie uporzgdkowania portfela inwestycyjnego oraz
przygotowanie transakcji wyjscia z inwestycji

» fundusz PE/VC notowany na GPW — umozliwia akcjonariuszom inwestowanie
nawet niewielkich sum w inwestycje typu PE/VC
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podstawowe informacje o BBl Capital S.A.

» 1997 — utworzenie VII NFl im. Kazimierza Wielkiego S.A.

» 2006 —zmiana firmy spotki na BBI Capital NFI S.A. 34.7%
w zwigzku z zaangazowaniem akcjonariusza strategicznego
BB Investment Sp zoo /obecnie BB Investment S.A./
i przyjeciem nowej strategii dziatalnosci inwestycyjnej

43,1%

M BB Investment S.A.
M Pioneer IM

Everest Capital Frontier Fund L.P.

»  wrzesien — grudzien 2010 — powotanie nowych cztonkdéw
zarzadu; zarzagd w nowym sktadzie odpowiedzialny za
opracowanie strategii BBl Capital S.A.

5,8%
e 6,7% 9,7%

W Deutsche Bank Securities Inc.

M pozostali akcjonariusze

' Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
— Krzysztof Nowinski — Marek Pigtkowski P — Maciej Dziewolski

- posiada ponad 13-letnie - posiada szerokie doswiadczenie - posiada wieloletnie
doswiadczenie zawodowe menedzerskie w inwestycjach doswiadczenie menedzerskie
w dziedzinie zarzadzania bezposrednich, procesach restrukturyzacji w zarzadzaniu
funduszami private equity i zarzadzaniu przedsiebiorstwami, jak przedsiebiorstwami, w tym
/venture capital oraz w zakresie réwniez w inwestycjach na rynku spotkami publicznymi
bankowosci inwestycyjnej publicznym oraz private equity
- absolwent Harvard University - absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego - absolwent Politechniki
oraz SGPiS (SGH) w Poznaniu, posiada certyfikat CFA Poznanskiej
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dotychczasowy przedmiot dziatalnosci BBI Capital S.A.

» BBl Capital S.A. to fundusz inwestujgcy w firmy:

" nienotowane — srednio i dtugoterminowe inwestycje niedostepne
bezposrednio dla inwestorow na rynku publicznym zaréwno w dojrzate firmy
(private equity), jak i w powstanie i rozwdj na wczesnym etapie rozwoju
innowacyjnych firm (venture capital)

= notowane — krétkoterminowe inwestycje umozliwiajace osigganie
ponadprzecietnych zyskéw dzieki wykorzystaniu nieefektywnosci rynkowych,
takich jak: arbitraz, pre-IPO, przewidywanie mozliwych wezwan, wsparcie
restrukturyzacji, itp. (inwestycje oportunistyczne, hedge fund)
* poczgwszy od roku 2008, inwestycje venture capital realizowane sq tylko wytgcznie
przez spotke zalezng BBl Seed Fund

* w kategorii private equity, Fundusz realizowat inwestycje na pakietach
mniejszosciowych, nie przeprowadzajgc wykupow 100% firm




aktualny portfel inwestycyjny

» aktualny portfel inwestycyjny BBI Capital obejmuje 3 rodzaje inwestycji:
= inwestycje private equity
= inwestycje venture capital

= inwestycje oportunistyczne

inwestycje private equity /PE/ inwestycje venture capital /VC/ inwestycje oportunistyczne /10/
Dominium S.A. (17,50%) Cafe News S.A. (57,99%) Ade Line S.A. (3,74%)
Duda Silesia Sp. z 0.0. (11,44%) Call2Action S.A. (50,63%/41,76%)*! Advadis S.A. (5,31%/5,01%)*
Hardex S.A. (31,50%) Cartridge World S.A. (87,31%)? Bowim S.A. (0,70%/0,51%)*
Instal Lublin S.A. (20,83%) Invento Sp. z 0.0. (50,00%) Rank Progress S.A. (2,55%/1,77%)*
Internity S.A. (13,82%) Poprzez BBI Seed Fund** Upos Sp. z 0.0. (5,38%)
Tell S.A. (22,66%/33,94%)* Telemedycyna Polska S.A. (10,00%) Exorigo Sp. z 0.0. (6,17%)

Turigo Sp. z 0.0. (46,02%) Relpoll Sp. z 0.0. (100%)

Solution4Office Sp. z 0.0. (95,00%)
Origami System Sp. z 0.0. (59,12%)
Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)

Billbank Sp. z 0.0. (iRachunki.pl ) (31,00%)

* (% udziat w kapitale zaktadowym/ % udziat w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw lub walnym zgromadzeniu)

** od roku 2008 nowe inwestycje venture capital sa realizowane poprzez specjalnie w tym celu utworzony podmiot BBI Seed Fund, do ktérego Fundusz pozyskat

renomowanego inwestora, jakim jest Krajowy Fundusz Kapitatowy

Ltgcznie z Atvertin Sp. z 0.0.

2w dniu 17 marca 2011 r. BBI Capital S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw w Cartridge World w zamian za akcje sp6tki Direct eServices S.A.

notowanej na NewConnect 6
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Wycena Dyrektorska — zatozenia i cele

» urealnienie wartosci poszczegdlnych spotek portfelowych
» uniezaleznienie wyceny aktywow pod zarzagdzaniem od wyceny ksiegowej
» uporzadkowanie portfela inwestycyjnego

= intencjg Zarzadu jest dokonywanie Wyceny Dyrektorskiej oraz przekazywanie jej
wynikow Akcjonariuszom w odstepach kwartalnych

= w Wycenie Dyrektorskiej wartos¢ godziwa akcji i udziatdw oszacowana zostata przy
zastosowaniu metod wyceny zgodnie z wytycznymi European Private Equity and Venture
Capital Association zawartymi w dokumencie International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines

= inwestycje zostaty wycenione z zachowaniem zasady nalezytej ostroznosci

= wycena uwzglednia zapisy umow inwestycyjnych (np. opcje put dla BBI Capital S.A.)




portfel — private equity

DOMINIUM

»

»

»

Sie¢ ponad 60 restauracji
Planowane wyijscie: IPO

Liczacy sie producent wedlin, nalezacy do lideréw branzy w pod
wzgledem rentownosci

Planowane wyijscie: inwestor strategiczny

Wiodgcy producent ekologicznej ptyty pilsniowe;

Spdétka notowana na GPW




@ portfel — private equity

»  Grupa firm zajmujgcych sie kompleksowg obstugg inwestycji

(EB UD budowlanych

Spotka notowana na GPW

INSTAL ©

LUBLIN b

»  Dystrybutor wyposazenia tazienek w kategorii premium
. INTERNITY Spotka notowana na NC, planowane przenosiny na GPW

»  0godlnopolska siec¢ sprzedazy telefonow i akcesoridw
@ Spétka notowana na GPW




portfel — venture capital
|

»  Konsolidator tresci online
@) CAFE NEWS Internetowy program lojalnosciowy dla konsumentow mediow

PRZECZYTAM WSZYSTKICH | Planowany debiut na NC

»  Sprzedawca czasu reklamowego w wielokasowych sklepach

o°"- detalicznych FMCG (digital signage)

Call #3 Acti
'-?.I ction Spotka notowana na NC

»  Firma zajmuje sie opracowanie i wdrozeniem do produkcji puszki PET
(globalny patent)

Planowane wyijscie: inwestor strategiczny

10
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N
o »
XX
TELEMEDYLCYNA
POLSKA

»

@ turigo

»

Listonic

“wygodna lista zakupéw”

portfel — venture capital (BBl Seed)

Firma oferuje catodobowg opieke kardiologiczng i wykonuje
badania EKG za posrednictwem telefonu z dowolnego miejsca na
Swiecie

Spoétka notowana na NC

Poréwnywarka turystyczna

Umozliwia jednoczesne przeszukanie kilkudziesieciu portali
turystycznych, poréwnanie cen wyszukanych ofert oraz
przekierowanie na strone dostawcy w celu dokonania rezerwacji

Umozliwia tworzenie prostej i wygodnej elektronicznej listy
zakupow.

Listy tworzone za darmo przez uzytkownikow sg dostepne online
zaréwno za posrednictwem komputera jak i telefonow
komaorkowych i moga by¢ wspoétdzielone przez wielu
uzytkownikéw (np. w obrebie rodziny)

11
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portfel — venture capital (BBl Seed Fund)

»  Sie€ kooperacyjna na rynku turystycznym

) Sie¢ tworzy ponad 600 biur podrozy i wszystkich najwiekszych
milgaml dostawcow ustug turystycznych. Kluczowym elementem idei
Svseen kooperacji Origami System jest tworzenie platformy wspotpracy,

rozliczen i profesjonalnego wsparcia sprzedazy, a wiec poprawa
rentownosci jej cztonkow

v »  Dostawca innowacyjnych rozwigzan optymalizacyjnych dla firm
\ P

SOLUTION
4 OFFICE

Pierwszym produktem oferowanym przez spotke Solution4Office
jest system zarzgdzania procesami druku i kopiowania Printoscope

printescope

»  Spotka Billbank swiadczy poprzez serwis iRachunki.pl ustuge
internetowg typu EBPP (Electronic Bill Presentment and Payment)

- g

~-ae

Rachunki. Serwis umozliwia uzytkownikowi (w formie elektronicznej):
otrzymywanie, kontrole i optacanie rachunkow za telefon, prad,
gaz, telewizje i inne ustugi

12




wartos¢ aktywow netto Funduszu

26 min zt

36 min zt

ksiegowa wartos¢ aktywow
netto Funduszu w tys. zt

117 min zt
4Q2009 3Q2010 4Q2010

M inwestycje private equity M inwestycje venture capital = inwestycje oportunistyczne

w min zt wycena dyrektorska wycena ksiegowa
portfel inwestycyjny 179 158
naleznosci 23 29

dtug netto 30 30
zobowigzania i rezerwy 14 14
aktywa netto /NAV/ 158 144

liczba akcji /szt./ 51400 731

NAVPS /zt/ 3,08 2,80

dane jednostkowe BBI Capital NFI S.A., NAVPS — net asset value per share 13




@ NAVPS vs. wycena rynkowa

- - >50%
> dyskonto
1,48 1,46
4Q 2008 1Q 2009 2Q 2009 3Q 2009 4Q 2009 1Q 2010 2Q 2010 3Q 2010 4Q 2010
~o—kurs akcji na GPW -=-NAVPS ksiegowa + NAVPS wycena dyrektorska
dane jednostkowe BBI Capital NFI S.A., NAVPS — net asset value per share 14




czynniki ksztattujgce NAV w 4Q 2010 r.

»  wyksiegowanie ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny

»  strata netto okresu wynikajgca z urealnienia wartosci portfela inwestycyjnego

20000

15000

10000

5000

-5000

w tys. zt

-10 000

-15 000

-20 000

-25 000

dane jednostkowe BBI Capital NFI S.A.

10471

wynik netto 1-
3Q 2010

+2 893
] 5295
-3595
-13 402

zwiekszenia zmiana wyceny koszty pozostate strata na ujecie odpisy w! to
zysku, w tym  wynikajaca z operacyjne koszty sprzedazy ujemnego aktualizujace 1
sprzedaz JAS- kursu akcji operacyjne, w Upos/Exorigo kapitatu z wartosé

FBG i odsetki tym rezerwa na aktualizacji aktywow

postepowania wyceny

sagdowe i odpis
wierzytelnosci

-13506 -23544

15
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ostatnie transakcje (1)
» -
»  Cartridge World — marzec 2011

sprzedaz wszystkich posiadanych udziatéw w Cartridge World S.A. (87,31%) notowanej na
NewConnect spodfce Direct eServices S.A.
i W zamian objecie przez BBIC 14,3 % akcji tej spotki

kwota transakcji: 3,7 min zt

korzysci z transakcji: objecie udziatdw w wiekszym, bardziej ptynnym podmiocie o strategii
wzrostowej umozlwiajgce tym samym zrealizowanie duzych potencjalnych efektow synergii

Direct eServices to dystrybutor elektroniki uzytkowe] (akcesoriow komputerowych, urzadzen
do druku) i materiatéw eksploatacyjnych do druku. Spdtka swiadczy réwniez ustugi wsparcia
sprzedazy (merchandising). Po czterech kwartatach 2010 r. Direct eServices ma 7,65 min zt
przychoddéw, 0,82 min zt zysku operacyjnego i 0,35 min zt zysku netto. Zgodnie z prognoza
opublikowang przez Spétke przychody w 2011 r. wyniosg 11,8 min zt (+54% r/r) a zysk netto
1,04 min zt (+197%). W 2012 r. Direct eServices planuje przeniesé sie na gtowny parkiet GPW.

16




@ ostatnie transakcje (2)

»  JAS-FBG — grudzien 2010
sprzedaz wszystkich posiadanych udziatow (27,2%).
zysk na transakcji: 2,3 min zt

»  UPOS/Exorigo — listopad 2010
sprzedaz czesci udziatow w obu spdtkach
obecne zaangazowanie BBIC: Upos 5,38%, Exorigo 6,17%

strata zrealizowana na obu transakcjach: 3,6 min zt




bl BBl Seed Fund

» data podpisania umowy: 31 pazdziernika 2008 r.

»  zalety wspotpracy z KFK: roztozone koszty zarzgdzania funduszem, preferencja BBIC przy
podziale zysku z inwestycji, ryzyko inwestycji ponosi w pierwszej kolejnosci KFK
»  Srodki do dyspozycji BBl Seed Fund: 60 min zi
50% zapewnia BBIC, 50% KFK
» dotychczasowe zaangazowanie finansowe BBIC: 6,49 min zt
»  strategia inwestycyjna: venture capital — projekty typu start-up
»  sktad portfela inwestycyjnego:
= Turigo - poréwnywarka turystyczna
= Telemedycyna Polska — wykonywanie badan EKG za posrednictwem telefonu
= Solution4Office — zarzgdzanie procesami druku i kopiowania
= Origami System — integrator na rynku ustug turystycznych
= Listonic — serwis udostepniajacy elektroniczng liste zakupow

= jRachunki.pl - ustuga internetowa typu EBPP (Electronic Bill Presentment and Payment)
umozliwiajgca tatwe zarzadzanie rachunkami

18




notowane fundusze PE/VC

» fundusze PE/VC notowane na rynkach gietdowych umozliwiajg inwestorom
uczestniczenie w inwestycjach portfelowych bez koniecznosci angazowania znaczacych
kwot — atrakcyjna alternatywa dla tradycyjnych funduszy akgcji

» mozliwos¢ uczestniczenia w inwestycjach PE/VC instytucji finansowych — OFE i TFI

1,5

aktualne

spotki z branzy P/BV

12 MCI Management S.A. 0,97
Skyline Investment S.A. 1,28

31 Group plc 0,90

Gimv NV 1,03

e Intermediate Capital Group plc 1,01
BBI Capital S.A. 0,49

0,6

2010-01-04
2010-02-04
2010-03-04
2010-04-04
2010-05-04
2010-06-04
2010-07-04
2010-08-04
2010-09-04
2010-10-04
2010-11-04
2010-12-04
2011-01-04
2011-02-04
2011-03-04

Stoxx Europe Private Equity 20 Index — BBI Capital

19
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»

»

»

perspektywy

dopracowanie w szczegodtach, przyjecie i wdrozenie nowej strategii
nowy, profesjonalny i zmotywowany team zarzadzajacy z doswiadczeniem

w PE/VC, silnie zorientowany na realizacje przyjetych zatozen; od czerwca team
zostanie dodatkowo wzmocniony dyrektorem inwestycyjnym z wiodgcego
polskiego funduszu PE/VC

nowe procedury inwestycyjne zgodne z najlepszymi standardami rynkowymi
stopniowe przygotowywanie i realizowanie exitow
nowe inwestycje venture capital/private equity — projekty o wysokiej stopie zwrotu

EFEKT: oczekiwane systematyczne zmniejszanie dyskonta pomiedzy

wartoscig portfela a kapitalizacjg gietdowg BBI Capital S.A.




sytuacja finansowa BBI Capital S.A.

w tys. zt 4Q 2009 3Q 2010 4Q 2010
portfel inwestycyjny 142 421 182 524 158 621
naleznosci 32138 32759 28307
srodki pieniezne i ekwiwalenty 5523 6 415 6 558
kapitat wiasny 153 787 164 532 144 235
zobowigzania 28 082 57 057 47 417
aktywa razem 182 229 223 466 195 099
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 15,4% 25,5% 24,3%
w tys. zt 4Q 2009 4Q2010 1-4Q 2009
przychody z inwestycji 634 501 7 338
wynik z inwestycji netto -2 870 -32 811 -12 258
zyski/ straty z inwestycji -202 -1204 8008
zysk/strata netto -3109 -34 015 -4 286

dane jednostkowe BBI Capital NFI S.A.

1-4Q 2010

21
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zastrzezenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma
na celu nakfaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.
Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw
finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrédta informacji, ktore BBI Capital NFI S.A.
uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawieraC stwierdzenia
dotyczagce przysztosci, ktére stanowiag ryzyko inwestycyjne lub zrodto niepewnosci
i mogg istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatéw. BBl Capital NFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty podjete na podstawie niniejszego
opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako Zzrédta wiedzy wystarczajgcej do
podjecia decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialnos¢ za sposdb wykorzystania informaciji
zawartych w opracowaniu spoczywa wytacznie na korzystajgcym z opracowania.
Opracowanie podlega ochronie wynikajacej z ustawy o prawie autorskim i prawach
pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej
zgody BBI Capital NFI S.A.
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@ kontakt IR

» Katarzyna Mucha

Investor Relations, CC Group Sp zoo
tel +48 22 440 1 440

fax +48 22 440 1 440

e-mail  k.mucha@ccgroup.com.pl




