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SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE)]
BBI CAPITAL NFI SA

Z WYNIKOW OCENY

~ SPRAWOZDANIA ZARZADU
Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU ORAZ GRUPY KAPITALOWE]
FUNDUSZU ZA 2010 R,,

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ FUNDUSZU ZA ROK OBROTOWY 2010R.,

WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE POKRYCIA STRATY ZA
2010R.
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikoéw oceny sprawozdan za rok 2010 DU
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych) -

I. Sprawozdanie Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI SA z wynikow
oceny sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy
2010, sprawozdania Zarzadu z dziatalnoséci Funduszu w 2010 r
oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za 2010 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu Funduszu - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez
biegtego rewidenta sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r. sktadajgcego sie z :

AN

wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010
roku

bilansu Funduszu sporzadzonego na dzien 31.12.2010 roku;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;
zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2010;

rachunku z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku;

zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku;

dodatkowych informacji i not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

AN NI NN

ANIAN

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.o.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Panig Elize Staby, ktdra potwierdzita, iz sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) zostato sporzadzone i zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

b) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki;

C)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z przedstawionym przez Fundusz sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego
rewidenta:

1. Bilans na 31 grudnia 2010 r. wykazuje aktywa netto w kwocie 137 317 tys. z
2. Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 wykazuje
strate netto w kwocie 30 462 tys. zt.

Pozostate istotne pozycje rachunku zyskow i strat:
a)  przychody z inwestycji w wysokosci 4 951 tys. zt;
b)  pozostate przychody operacyjne w wysokosci 467 tys. zt;
c) koszty operacyjne w wysokosci 9 953 tys. zi;
d)  zysk z inwestycji w kwocie 22 987 tys. zi;

3. Sprawozdanie z przeptywu $Srodkdéw pienieznych.
Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
wykazuje zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 1 035 tys.

zt i wykazuje stan $rodkdw pienieznych na koniec roku w wysokosci 6 558 tys. zt.

4, Zestawienie portfela inwestycyjnego.
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(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

Na koniec 2010 roku struktura portfela inwestycyjnego przedstawiata sie nastepujgco:

w tys. zt. w %

7 spotek zaleznych 32 648 21,05%
4 spotek stowarzyszonych 38 100 24 57%
39 spotki mniejszosciowe 0 0,00%
5 spotek mniejszosciowych notowanych w

pozostatych jednostkach krajowych 66 575 42,93%
8 spdtek mniejszosciowych nienotowane w

pozostatych jednostkach krajowych 17 759 11,45%
obligacje 0

Razem wartos¢ bilansowa: 155 082 100%

5. Inwestycje
W 2010 roku Fundusz dokonat inwestycji na fgczng kwote 69 180 tys. zt w tym:

- zakup akgji, udziatéw spoétek zaleznych — 3 564 tys. zt;
- zakup akcji, udziatéw spdtek stowarzyszonych — 41 905 tys. zt;
- zakup akgji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach — 23 711 tys. zt.

6. Sprzedaze

W roku 2010 Fundusz dokonat sprzedazy akcji, udziatdw na tgczng kwote 31 814 tys. zt w tym:
- sprzedaz akgji, udziatow spotek stowarzyszonych — 1 356 tys. zt:
- sprzedaz akcji, udziatow mniejszosciowch w posostatych jednostkach — 30 458 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Naleznosci Funduszu na koniec grudnia 2010 roku wynosity 23 226 tys. zt. Zobowigzania Funduszu na
koniec grudnia 2010 roku wynosity 47 417 tys. zt.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Funduszu

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2010 roku. W
ocenie Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci
w 2010 roku.

9. Wniosek Zarzgdu w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy
2010 r.

Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty netto za 2010 rok w
wysokosci 30 461 899,21 zt i rekomenduje walnemu zgromadzeniu pokrycie straty netto za rok 2010 z
zyskdw w nastepnych latach sprawozdawczych.

II. Sprawozdanie Rady Nadzorczej BBI CAPITAL NFI SA =z
wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI
CAPITAL NFI SA za rok obrotowy 2010, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej BBI CAPITAL NFI SA w 2010 r.
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Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24
Statutu BBI Capital NFI SA - Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i
zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI Capital NFI
SA za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. sktadajacego sie z:

v

AN

wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI Capital NFI SA za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku;

skonsolidowanego bilansu BBI Capital NFI SA sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku;
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat BBI Capital NFI SA za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku;

skonsolidowanego rachunku z przeptywow pienieznych BBI Capital NFI SA za okres od 1
stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku;

zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2010;
zestawienia portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2010 roku;

dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego BBI Capital
NFI SA.

Rada Nadzorcza Funduszu zapoznata sie ponadto z raportem i opinig firmy PKF Audyt Sp. z o.o.
podpisanymi przez biegtego rewidenta Panig Elize Staby, ktéra potwierdzita, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci (politykg), wynikajacymi z
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259);

jest zgodne z wptywajgcymi na treS¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg;

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej BBI
Capital NFI SA. na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1
stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Zgodnie z przedstawionym przez Grupe Kapitalowg BBI Capital NFI SA skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz raportem i opinig biegtego rewidenta:

1. Skonsolidowany bilans Grupy Kapitalowej BBI Capital NFI SA

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA na 31 grudnia 2010 r. wykazuje
aktywa netto w kwocie 142 074 tys. zt.

2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010r.
wykazuje strate netto w kwocie 30 441 tys. zt.

Pozostate istotne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA.:

d)

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow wynoszace 69,1 min zt w tym
65,5 min zt z sprzedazy produktéow, nizsze o 37,5 min zt od analogicznego okresu roku
ubiegtego,
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e)  zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 8,6 min zt, w poréwnaniu do zysku w analogicznym
okresie roku ubiegtego 10,7 min z,

f) koszty sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw w wysokosci 53,3 min zt, nizsze
0 37,7 min zt od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

g)  zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 2,9 min zi, nizszy o 15,7 min zt od analogicznego
okresu roku ubiegtego,

h) strata z dziatalnosci operacyjnej 32,1 min z, w pordwnaniu z stratg 8,6 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego,

i) strata brutto 31 min zt za 2010 r w poréwnaniu ze stratg brutto 8,8 min zt za 2009 .

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu S$rodkdéw pienieznych
Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych w ciggu roku obrotowego o kwote
6 203 tys. zt.

4.Zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA

Na koniec 2010 roku zestawienie portfela inwestycyjnego Grupy Kapitatlowej BBI Capital NFI SA.
wykazuje wartos¢ bilansowg w wysokosci 158 559 tys. zt.

6.Informacja dodatkowa

Naleznosci Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA na koniec grudnia 2010 roku wynosity 21 455 tys. zt.
Zobowigzania Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA na koniec grudnia 2010 roku wynosity 48 953 tys.
zt.

7.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA w 2010 roku. W ocenie Rady Sprawozdanie to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej
przez Grupe Kapitatowg BBI Capital NFI SA dziatalnosci w 2010 roku.

III. Podsumowanie

W wyniku przeprowadzonej oceny wynikéw sprawozdania finansowego Funduszu oraz sprawozdania
Grupy Kapitatowej Funduszu za 2010 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy
Kapitatowej Funduszu w 2010 roku, oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty, majac na
uwadze raport i opinie biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato
sporzadzone prawidlowo i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i postanowieniami Statutu
Funduszu,

2. badane dokumenty przedstawiajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu oraz Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI SA na 31
grudnia 2010 r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010r,

3. opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdan Funduszu oraz sprawozdan Grupy
Kapitatowej BBI Capital NFI SA za rok 2010 jest opinig bez zastrzezen i w petni potwierdza
rzetelno$¢ i prawidtowos¢ sprawozdan Funduszu i Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.,
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikoéw oceny sprawozdan za rok 2010 DU
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych) -

4. sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz dziatalnosci Grupy Kapitatowej BBI Capital
NFI SA prawidlowo oddaje zakres prowadzonej dziatalnosSci przez Fundusz oraz Grupe
Kapitatowg BBI Capital NFI SA w 2010 roku,

5. Zarzad w sposob zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty
netto Funduszu za rok 2010 roku.

Wnioski do Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza BBI Capital Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA pozytywnie ocenia
sprawozdanie finansowe Spoétki oraz Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia
2010 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Funduszu oraz Grupy Kapitatowej Funduszu w 2010 roku
oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty netto za rok 2010, rekomendujgc Walnemu
Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.

Krzysztof A. Zakrzewski Pawet Turno

Andrzej Szostak Rafat Lorek

Michat Popiotek




