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WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 olresod RP0O10 okes od 2011 okres od 010 okes od
2011-01-01 do  pO10-01-01 do  R014-01-01do  R010-01-04 do
2011-03-31 2010-03-31 P014-03-31 12010-03-31
Miybrane dana finansowe dolyczace sonsolidowanego sprawozdania
finansowego naragtajaco 1 kw. 2011 rokesod 2011-01-01 do
n011-03-31, oraz t hw. 2010 rokes od 201001-01 do 2010-03-31
1. Przychody ze sprzedaty produktdw, towardw | malerialdw 343 25323 86 6376
11, Zysk (strata) brutto z podslawowe] dzlalalnoscl 10 482 5398 2638 1359
HI. Zysk {drata) natto z podstawowe] dzlalalanosel 7788 894 1960 -225
V. Zysk {slrala) z dzfatalnodés] operacylnaj 7488 -531 1985 -134
V. Zysk (sirata) brutlo 7 889 663 1985 -167
VI Zysk {slrata) netto 7 887 B73 1985 -169
Przeplywy &odkdw plenfginych z dzialalnosci operacyjne}
Vi, (dziatalno& kentynuowana) 8174 484 2057 "7
Przeptywy &odkow plenigznych z dzlatafnosct inweslycyjne}
Vil (dzlatalno kontynuowana) 156 294 39 74
Przeplywy &odkdw pienigznych z dzlalalnofcl finansowe}
‘{dzlalalnost konlynuowana) t2 595 626 3169 -158
X. Przeplywy plenietne netlo razem (dzlalalnos kontynuowana) 200613 456 5187 -1156
Mybrane dane finansowe dolyczace skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacjl finansowe) 31 marca 2011 ri 31 grudnia 20101
Alywa, razem (na konlec blezgqcego kwartalu | koniec poprzedniege
XL roku obrolowego) 206 378 194 621 51 441 49 143
Zobowigzania {na konlee blezacego kwarlalu i doniec poprzedniege
Xl rokut obrotowego) 61623 48 953 _ 15 360 12 361
Rezenwy {na koniec biezacego kwarlalu | konlec poprzedniego roky
XIH. obrotowsgo) 3676 36594 916 908
Kapilal wlasny (a3 konlec blezqcego kwarfalu | koniec
XV, poprzedniego roki obrolowego) 140 985 142 074 35 142 35875
Kagpitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostkf dominujace]
XV.{na kniec biezgcego kwaraiu i kenlec poprzedniege okl 140 789 141 860 35 093 35 818
obrotowego)
Kapitat zakadowy (na koniec blezgcego kwartalu i kenlec
xw'popuednlego ok obrolowego) 5140 5140 1281 1298
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Kapital mnlejszoé] (na koniec biezqcego kwartalu | koniec
xvil. poprzedniggo roku obrotowego) 196 224 49 57
XVHIL Liczba akejt (wszt.) 51400 731 51400 731 51 400 731 51400 731
Warlot aldywow netto praypadajqcq jednostce dominuigcef na
X'x'jednq akcle w7/ EUR) 2,74 2,76 0,68 0,70
Dane dotyszace skiéconego sprawozdaania finansowego
Wybrane dane finansowe dotyczqce sprawozdania finansowsego
naradajaco 1 kw. 2011 rokesod 2011-01-01 do 2011-03-31, oraz 1 kw.
2010 rokas od 2010-01-01 do 2010-03-31
XX. Przyehody z inwestycji 471 544 119 136
XXE Wynik z inwastyci nelto -2 435 833 613 208
AXI. 2y (straty) z Inwestyci 1092 -169 275 42
XXIH. Zysk (strata) z dzlatalnosci operacyjne) -1343 664 -338 166
XXIV. Zysk (steata) brutlo -1343 664 -338 166
XXV. Zysk (drata) nelio -1 343 832 -338 158
XXVI. Przeptywy plerleine netto z dzlatalnosei eperacyjne) § 353 -5 542 2 102 -1 3856
XXVII. Przeclywy pienlezng neflo z dzlalalnofl finansows) 12 588 1348 3170 337
XXVHL Przeplywy pienigine netto, razem 20 951 4194 5272 -1 048
M¥brane dane finansowe dotyczaee sprawozdania z syleacji finansowef
31 marca 2011 r1 31 grudnia 2010 r
AKlywa razem {na koniec blezacego kwartalu | koniec
XXIX. poprzedaiego fokt obrotowego) 193 705 188 181 48 283 47 517
Zobowigzanla | Rezenwy, razem (ha kanlec biezacego kwaralu i
xxx.komec poprzednlego rok obrotowego) 64 989 50 864 16 199 12 843
Zobowigzanla dlegoterminowe (na konlec biezacego kwaralu i
KXXL. konles poprzedniego okt obrotowego) 20000 6500 4985 1841
Zobowigzanla kidtkoterminowe (na koniec blezacego kwartafu |
XXX toniec poprzadnisge roky abrotowego) 41 384 40 917 10315 10332
Kapital wlasny {(akiywa netlo) {na koniec blezgcego kwaralu i
XXXIIE, tonlec poprzedniego roku obrotowego) 128 1186 137 317 32 084 34 673
Kapltal zakadowy (na konlec biezacego kwartalu i konlec
HAXIV. poprzedniego roku obrolowsgo) § 140 5 140 1281 1298
XXXV. Liczba akefi 51 400 731 51 400 731 51400 731 51 400 731
XXXV Warto$: aldywdw netlo na jedng ake)e (wzt / EUR) 2,50 2,67 0,82 0,67

Wprzypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwarlalnej Infermacjl finansowe] dane te nalezy cdpowiednio opisad.

Wybrane dane finansows ze sonsolldowanego bifansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuac)i finansowej) fub edpowiednio z bilansy
{sprawozdania z sytuacji finansowe]) prezentuje sg na konlec biezgcego kwartalu | konlec poprzedniego roki obrolewego, co nalezy odpowiednio

opisaé.

Rapert powinlen zosta¢ przekazany Komlsgl Nadzoru Finansowego, spblce prowadzgce] ryaek regufowany craz do publiczne) wiadomoéci za

poFednictwem agenc)l Infermacyjnej zgodnie z przapisami prawa.
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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

Przed Paristwem lektura raportu BBI Capital NFI S.A. za pierwszy kwartat 2011 r. Poczatek roku uptynat
pod znakiem przegladu portfela inwestycyjnego, ktéry zwiericzyla Wycena Dyrektorska zaprezentowania przez
Zarzad w Raporcie Rocznym za 2010 r. oraz pod znakiem prac nad uszczegétowieniem strategii Funduszu na
lata 2011-2013, ktdrej ogdlne zatozenia zaprezentowane zostaty pod koniec ubieglego roku.

Opracowana przez Zarzad strategia zostala pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Funduszu
pod koniec kwietnia 2011 r. Strategia zaklada skoncentrowanie sie BBI Capital NFI S.A. na dzialalnosci
inwestycyjnej typu private equity/venture capital, przy jednoczesnej rezygnacji z inwestycji o charakterze
oportunistycznym. Nadrzednym celem Zarzadu przy realizacji przyjetej strategii jest wzrost wartosci Funduszu
oraz systematyczne i dlugoterminowe wyeliminowanie dyskonta pomiedzy kapitalizacjg Funduszu a wartoscig
jego aktywdw netto (Net Asset Value — NAV),

Jednym z podstawowych zadan, jakie stawia sobie Zarzad na drodze do realizacji powyiszych celdw,
jest maksymalizacja wplywow z wyjs¢ z obecnych spotek portfelowych. Strategia zaklada sfinalizowanie
transakcji wyjscia ze wszystkich spélek, ktére znajdujg sig obecnie w portfelu Funduszu - poza inwestycja w BBI
Seed Fund - do korica 2013 roku, przy czym najwieksza cze$¢ wplywow spodziewana jest do potowy 2012 roku,

W pierwszym kwartale 2011 roku Fundusz dokonat transakcji sprzedaizy akcji dwodch spétek
portfelowych — Rank Progress i Bowim. Transakcje te przyniosly Spdtce tacznie 1,2 min zt zysku przy wpiywach
gotéwkowych w wysokosci 11,7 min zt, zwiekszajgc tym samym mozliwosci finansowania nowych inwestycji
przez Fundusz i wpisujac sie w strategie BBI Capital w zakresie dokonywania sukcesywnych wyjsé i gromadzenia
$rodkdéw z przeznaczeniem na dzialalno$¢ inwestycyjng typu PE/VC. W minionym kwartale podpisano réwniez
umowe sprzedazy posiadanych udziatléw w spétce Cartridge World notowanej na NewConnect spéice Direct
eServices S.A. Umowa zaklada jednoczesnie objecie przez BBI Capital NFI S.A. nowych akcji Direct eServices,
ktére dawac beda 14,32% w podwyiszonym kapitale. Kwota transakcji to 3,7 min zt. Na wyniki finansowe
pierwszego kwartatu — poza wyiej opisanymi transakcjami — wplyw mialy réwniez przeszacowania wartosci
spolek portfelowych zgodnie z ich wyceng na GPW na dzieri 31 marca 2011 r. W efekcie Fundusz zakoriczyt
pierwszy kwartat 2011 r. stratg netto w wysokosci 1,3 min zi.

Zgodnie z przyjeta przez nowy Zarzad politykq informacyjng nakierowang na zwickszenie
transparentnosci dziatari Spdtki, w raportach okresowych regularnie przekazywany jest wynik Wyceny
Dyrektorskiej dokonanej przez Zarzad. W wyniku jej przeprowadzenia na koniec pierwszego kwartalu 2011
portfel inwestycyjny Funduszu wyceniono na 147,4 min zi, czyli 14,3% powyzej wartosci ksiegowej. Wycena ta
implikuje wartos$¢ aktywdw netto na poziomie 147,1 min zl, co oznacza spadek w stosunku do wartosci na
koniec 2010 r. 0 10,6 min zi. Za spadek ten odpowiadajg przede wszystkim (w ok. 90%) znizki kursu akeji spdlek
notowanych na GPW, ktére wediug Wyceny Dyrektorskiej, podobnie jak i ksiegowo, wyceniane sg zgodnie 2
tym kursem (Awbud, Call2Action, Hardex, Direct eServices, Tell). Warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na
jedna akcje (net asset value per share) réwna byla 2,86 zt, zatem dyskonto pomiedzy NAVPS a rynkowa cena
akcji na dzien 31 marca 2011 r. wyniosto 50%.

W kolejnych kwartalach Zarzad bedzie kontynuowat realizacje przyjetej strategii, przeprowadzajac
kolejne wyjscia i koncentrujac sig na dziataniach budujacych warto$¢ zaréwno samego Funduszu, jak i spélek
portfelowych. Mamy nadziejg, ze przyjete przez nas zalozenia strategiczne oraz podjete w pierwszym kwartale
zmiany dotyczgce profilu dzialania BBI Capital NFI S.A. znajduja zrozumienie wérdd naszych Akcjonariuszy,
ktérym pragniemy réwniez podziekowac za okazane nam do tej pory zaufanie.
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSrI 2011

WYBRANE DANE FINANSOWE Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. na 31.03.2011 r

Dotyczace $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajgco / narastajaco / narastajgco / narastajaco /
2011 okres od | 2010 okres od | 2011 okres od | 2010 okres od
11-01-01 do 11-10-01-01 do 10- | 11-01-01 do 11-| 10-01-01 do 10-
03-31 03-31 03-31 03-31
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 343 25323 86 6376
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 10482 5398 2638 1359
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci 7788 -894 1960 -225
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 888 -531 1985 -134
Zysk (strata) brutto 7 889 -663 1985 -167
Zysk (strata) netto 7 887 -673 1985 -169
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos¢
kontynuowana) 8176 464 2057 117
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalno$¢ kontynuowana) -156 -294 -39 -74
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé
kontynuowana) 12 595 -626 3169 -158
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalnos¢ kontynuowana) 20615 -456 5187 -115
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na:| 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 206 378 194 621 51441 49 143
Zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 61623 48 953 15360 12 361
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 3676 3594 916 908
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 140 985 142 074 35142 35875
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 140789 141 850 35093 35818
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1281 1298
Kapitat mniejszosci (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 196 224 49 57
Liczba akcji (w szt.) 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywdw netto przypadajacy jednostce dominujacej na jedng
akcje (w zt / EUR) 2,74 2,76 0,68 0,70
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSrI2011

Srédroczny Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskéw

za okres 01.01.2011 -

za okres 01.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspélnych przedsiewziec
rozliczanych zgodnie z metodg praw wtasnosci 846 -31
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 343 25323
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 343 24239
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1084
C. Przychody z inwestycji Funduszu 471 417
1. Dywidendy i udziat w zyskach
2. Przychody z tytutu odsetek 471 417
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu 9651 -324
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 56 21951
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 56 21437
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 514
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -773 1964
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) 10 482 5398
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 9 349 2057
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 1133 3341
H. Koszty sprzedazy 198 2231
I. Koszty ogdlnego zarzadu 263 2240
J. Koszty operacyjne Funduszu 2233 1821
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-1-J) 7788 -894
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 7 116 236
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych (D-1-2) 672 -1130
L. Pozostate przychody operacyjne 101 579
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 137
2. Dotacja rzadowe 32
3. Pozostate przychody 101 410
t. Pozostate koszty operacyjne 1 216
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 35
3. Pozostate koszty 1 181
M. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (K+L-t) 7 888 -531
N. Przychody finansowe 1 161
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 1 75
4. Pozostate przychody finansowe 86
0. Koszty finansowe 293
1. Koszty z tytutu odsetek 27
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 266
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) 7 889 -663
R. Podatek dochodowy 2 10
a) czes$c¢ biezaca 3 161
b) czes¢ odroczona -1 -151
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
T. Zysk (strata) netto 7 887 -673
Przypisany: 7 887 -673
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 7913 -577
Akcjonariuszom mniejszosciowym -26 -96
Komisja Nadzoru Finansowego 2




Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSrI 2011

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 01.01.2011 - 31.03.2011

za okres 01.01.2010 - 31.03.2010

Zysk (strata) netto 7 887,00 -673,00!
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (strat tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych

yski ( y) z tytutu ;?z 2y i przeszacowani ikdw aktywow fi Y 13893,00 20,00
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
Srodkow pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okre$lonych swiadczer emerytalnych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochoddw catkowitych 3 994,00 -653,00
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -26,00 -96,00
Suma dochoddw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 4 020,00 -557,00

Komisja Nadzoru Finansowego 3




Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr I 2011

Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2011 2010 31.03.2010
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27616 7003 12717
B. Portfel inwestycyjny 147 538 158 559 129 296
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 105 094 115 267 52 564
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspdtzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 54 625 53743 41980
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 50 469 61524 10 584
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 42 444 43292 76732
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629 18 629 18 624
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspodtzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6490 6490 4963
4. Akcje i udziaty stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 16911 17 759 52731
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414 414 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 24 892 21455 39192
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 13 863 10559 14712
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentdéw finansowych 8783 8331 12 005
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1384 1010 1058
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 351 1007 9 664
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczert 396 454 1539
7. Pozostate naleznosci 115 94 214
D. Zapasy 7 351 12 052
E. Inne aktywa 4773 5552 65936
1. Rzeczowe aktywa trwate 340 628 53715
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1467 1465 1901
3. Wartosci niematerialne 287 420 135
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1460 1460 5550
5. Rozliczenia miedzyokresowe 504 626 3571
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 285 217 1226
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 219 409 2345
6. Pozostate 715 953 1064
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1552 1701
Aktywa, razem 206 378 194 621 259193
A. Zobowigzania 61623 48 953 41630
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych 10502 10 504 10502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 20 000 6 540 2057
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30110 29 812 14 175
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 189 1089 11036
4. Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 108 237 2572
5. Pozostate zobowigzania 714 771 1233
6. Fundusze specjalne 55
B. Rozliczenia miedzyokresowe 94! 4007
C. Rezerwy 3676 3594 6 052
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263 196 4597
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 171 246 836
2.1. Dtugoterminowe 207
2.2. Krétkoterminowe 171 246 629
3. Pozostate rezerwy 3242 3152 619
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3242 3152 619
D. Zobowigzania bezposrednio zwia: z aktywami dtugoterminowymi sklasyfik ymi jako pr do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 140 985 142 074 207 504
E. Kapitat wiasny 140 985 142 074 207 504
1. Kapitat wtasny przypisany akcj iuszom jed ki d 140 789 141 850 163 185
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) -1
4. Kapitat zapasowy 157 780 158 139 162 345
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -3 495 398 -7321
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6 6 17
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -26 555 8608 3582
9. Zysk (strata) netto 7913 -30441 -577
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
1. Kapitat mniejszosci 196 224 44 319
Liczba akcji 51400731 51400731 51400 731
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 2,74 2,76 3,17

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcjg¢ obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki dominujace;.

Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dzien 31 marca 2011 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSrI2011

Stan na Stan na Stan na

Pozycje Pozabil
ozycje Pozabilansowe 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 53368 59497 7 698

2.1. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 53368 59 497 7 698
2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR
- zabezpieczenie spfaty kredytéw w zt. 53368 59 497 7 698

- zabezpieczen kredytu w EUR

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 53368 59497 7 698

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotéw:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg
w Warszawie a BBI Capital NFI S.A., w wyniku ktdrej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz
5000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia
Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony
okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem Brodowskim i
Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spétke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkéw
umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki BOWIM S.A. w wyniku
ktorej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki RANK PROGRESS S.A.
w wyniku ktérej zostato podpisane porozumienie wekslowe na kwote 6 584 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego 6




Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr I 2011

$rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 01.01.2011

za okres 01.01.2010 -

31.03.2011 31.03.2010
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 7 889 (663)
II. Korekty razem 287 1284
1.Zysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych (847) 31
2. Amortyzacja 38 1648
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 8
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 715 577
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (194)
6. Zmiana stanu rezerw 76 446
7. Zmiana stanu zapasow 1244
8. Zmiana stanu naleznosci (1427) (231)
9. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 180 4588
10. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 18 (699)
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 8412 (12 956)
12. Inne korekty (6878) 6822
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 8176 621
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (157)
111. Przeptywy pi netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1) 8176 464
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wptywy 1 323
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 162
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 1 161
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1 161
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 57
- odsetki 1 104
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 157 617
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 56 617
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 101
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) (156) (294)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j
I. Wptywy 13 522
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapita
2. Kredyty i pozyczki 13 500
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 22
IIl. Wydatki 927 626
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 55
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 27
8. Odsetki 723 544
9. Inne wydatki finansowe 200
1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 12 595 (626)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll £B.11I = C.1II) 20615 (456)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 20613 (489)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (33)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu buy/sell back
i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7003 13 206
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 27 616 12717

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

SAF QSr 12011

Z nieograniczong
zbywalnoscig

notowane na

nienotowane na

Z ograniczong

rynkach rynkach L.
notowane na . zbywalnoscig
gietdach pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9 405
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 18 629
wartos¢ wedtug ceny nabycia 30737
wartos¢ godziwa 18 629
warto$¢ rynkowa 18 629
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 54 625 6490
wartos¢ wedtug ceny nabycia 42763 11 349
warto$¢ godziwa 42123 6490
warto$¢ rynkowa 42123 6490
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 50 469 0 16911
warto$¢ wedtug ceny nabycia 60299 0 24954
warto$¢ godziwa 50 469 0 16911
warto$¢ rynkowa 50 469 0 16911
INNE PAPIERY DLUZNE
wartos¢ bilansowa 414
wartos¢ wedtug ceny nabycia 414
wartos¢ godziwa 414
wartos¢ rynkowa 414
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartosc¢ bilansowa 105 094 0 42 444
wartos¢ wedtug ceny nabycia 103 062 0 76 859
wartos¢ rynkowa 92 592 0 42 444
Komisja Nadzoru Finansowego 8
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

SAF QSr 12011

OBLIGACJE
Udziat w
Warto$¢ Wartos$¢ w aktywach netto
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna cenie nabycia | Warto$¢ rynkowa [Nalezne odsetki |%
Obligacje zamienne na akcje
Stolbud Gorzéw Wikp. S.A. *) serii B 2001-05-22 102! 102! 0 4 0,00%
TMB S.A. 414 414 414 0 0,29%
Razem 516 516 414 4
*) na obligacje oraz odsetki utworzono 100 % rezerwy
11
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF QSrI 2011

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajaco /
2011 okres od 11-|2010 okres od 10-| 2011 okres od | 2010 okres od
01-01 do 11-03- | 01-01 do 10-03- | 11-01-01 do 11-|10-01-01 do 10-
31 31 03-31 03-31
Przychody z inwestycji 471 544 119 136
Wynik z inwestycji netto -2435 833 -613 208
Zyski (straty) z inwestycji 1092 -169 275 -42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1343 664 -338 166
Zysk (strata) brutto -1343 664 -338 166
Zysk (strata) netto -1343 632 -338 158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8353 -5542 2102 -1385
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 598 1348 3170 337
Przeptywy pieniezne netto, razem 20951 -4 194 5272 -1048
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na:|  31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 31.12.2010

Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 193 705 188 181 48 283 47 517
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 64 989 50 864 16 199 12 843
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 20 000 6 500 4985 1641
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 41384 40917 10315 10332
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 128 716 137 317 32084 34 673
Kapitat zaktadowy (na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1281 1298
Liczba akcji 51400731 51400731 51400 731 51400731
Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje (w zt / EUR) 2,50 2,67 0,62 0,67

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSrI 2011

Skréocony rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
A. Przychody z inwestycji 471 544
1. Udziat w wyniku finansowym netto 0 0
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 0
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatéw 0 0
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 0 0
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i
udziatéw 0 0
3. Przychody z tytutu odsetek 471 544
4. Dodatnie rdznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 99 181
C. Koszty operacyjne (2 232) (1853)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -2212 -1779
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 0 -43
1.3. Ustugi prawne -64 -393
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -1181 -457
1.5. Ujemne réznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -967 -886
2. Amortyzacja $Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -20 -74
D. Pozostate koszty operacyjne 0 (4)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (773) 1965
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (2 435) 833
G. Zyski (straty) z inwestycji 1092 (169)
1. Zyski (straty) z inwestycji 1092 -169
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 0 -5
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 1092 -164
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (1343) 664
I. Podatek dochodowy 0 32
a) czesc biezgca 0 0
b) czes¢ odroczona 0 32
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (1343) 632
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
t. Zysk (strata) netto (H+l) (1343) 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400 731 51400 731
Zysk/strata netto na jedng akcje (w zt) -0,03 0,01

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr1 2011

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011-31.03.2011

01.01.2010-31.03.2010

Zysk (strata) netto -1343 632

Zyski (straty) z tytutu sprzedazy i przeszacowania sktadnikéw aktywow 7268 6313

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen

emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochoddéw

Suma dochodoéw catkowitych -8 601 6 965
Komisja Nadzoru Finansowego 16
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12011

Skrécone Spr ie z Sytuacji Fil j (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na

31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 27509 6558 1329
B. Portfel inwestycyjny 138 111 155 082 155 377
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 92628 98 188 56 934
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 0 0 13 646
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 42 159 31613 32704
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 50 469 66 575 10 584
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 45 483 56 894 98 443
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 22084 32648 38 741
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspotzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6487 6487 6973
4. Akcje i udziaty stanowiace udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 16912 17 759 52729
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
Ill. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 25 007 23 226 32201
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 13 869 12998 17 596
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych 9612 9160 13234
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1384 1030 1279
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 0 0 0
5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen 29
6. Pozostate naleznosci 113 38 92
D. Inne aktywa 1525 1613 2081
1. Rzeczowe aktywa trwate 340 259 647
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne 0 0 0
4. Rozliczenia migedzyokresowe 470 401 370
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263 196 169
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 207 205 201
5. Pozostate aktywa 715 953 1064
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1553 1702 0
Aktywa, razem 193 705 188 181 190 988
A. Zobowiazania 61384 47 417 29 820
1. Zobowiazania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10 502 10 504 10 502
2. Zobowiazania z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) 20 000 6 540 5086
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30110 29 812 14 175
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 81 37 51
5. Pozostate zobowigzania 691 524 [3
B. Rozliczenia migdzyokresowe
C. Rezerwy 3 605 3447 416
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263 196 237
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 165 165 67
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 165 165 67
3. Pozostate rezerwy 3177 3086 112
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3177 3086 112
D. Zobowigzania bezposrednio zwi; z aktywami dt owymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 128 716 137 317 160 752
E. Kapitat wtasny 128716 137317 160 752
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 155 236 155 236 159 522
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -319 6939 -720
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0 0
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -29 998 464 -3 822
9. Zysk (strata) netto -1343 -30 462 632
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 2,50 2,67 3,13

Rozwodniona liczba akgji

Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt)

Wartos¢ aktywow netto na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akgji

na dzier 31.03.2011r, 31.12.2010 r oraz 31.03.2010.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12011

Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych- Metoda bezposrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy 13 045 4087
1. Odsetki 78 144
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 8 0
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 11775 2708
4. Zbycie akcji i udziatow w jednostkach zaleznych 0 0
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspdtzaleznych 0
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0 340
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 0
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 671 708
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0
10. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 513 187
1. Wydatki 4692 9629
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzadzajgcej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 65 0
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 153 438
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 0 3763
5. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych 104 485
6. Nabycie akcji i udziatow w jednostkach wspétzaleznych 0
7. Nabycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 2 1072
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 0
9. Udzielone pozyczki 3400 2918
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2 0
11. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 56 0
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 910 953
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 8353 (5542)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 13521 3000
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0
2. Kredyty 13 500 0
3. Pozyczki 0 3000
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
5. Inne wptywy finansowe, w tym: 21
- potaczenie z Atvertin 21
II. Wydatki 923 1652
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 0 0
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 0
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 0 0
6. Sptaty pozyczek 0 1055
7. Wykup dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
8. Odsetki 723 597
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 200 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 12 598 1348
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI) 20951 (4 194)
D. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: 20951 (4 194)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych 0 0
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6558 5523
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 27 509 1329
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF QSr 12011

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na

notowane na

nienotowane na

gietdach ry.nkach rynkach
pozagietdowych | regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 9405
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 22 084
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 36 250
wartos¢ godziwa 0 0 0 22084
wartos¢ rynkowa 0 0 0 22084
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
warto$¢ bilansowa 42159 0 0 6 487
wartos¢ wedtug ceny nabycia 35337 0 0 11 346
wartos$¢ godziwa 42159 0 0 6 487
wartos¢ rynkowa 42 159 0 0 6 487
Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 50 469 0 0 16912
warto$¢ wedtug ceny nabycia 60299 0 0 24 954
warto$¢ godziwa 50 469 0 0 16912
warto$¢ rynkowa 50 469 0 0 16912
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate (wg tytutéw)
wartos¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
[Zagraniczne papiery Wartosciowe
warto$¢ bilansowa
wartos$¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 92 628 0 0 45483
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 95 636 0 0 81955
wartos¢ rynkowa 92628 0 0 45483
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr I 2011

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Ak.cj: i u(i:(iall w Ak.cj: i ut:iially‘ w Ak.cj: i u(:iiaiz w Udziaty Dfu.ine Zagrar}iczne .

ednostkacl ednostkacl ednostkacl L apie apiel azem

! leznych y potzaleznych striwarzyszonych mniejszosciowe wa':tgécir:we wa':'t;’éci:)ywe

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 32648 0 38 100 84334 0 0 155 082
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 13920 3407 0 0 17 327
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 0 0 8824 3150 0 0 11974
- Wycena 0 0 0 257 0 0 257
- Reklasyfikacja 0 0 5096 0 0 0 5096
b. Zmniejszenia (z tytutu) 10 564 0 3374 20360 0 0 34298
- 0
- Sprzedaz 10 564 0 0 10 898 0 0 21462
- Wycena 0 0 3374 4366 0 0 7 740
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 5096 0 0 5096

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 22084 1] 48 646 67 381 0 0 138 111
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Udziaty

z programu

j pry)

SAF QSr 12011

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach
zlotych)

Procent N Slnei " 3
s N Udziat w ogélnej Nieoptacona przez Otrzymane lub nalezne
. . . R . . N L Wartos¢ bilansowa posiadanego - ) N P N N N
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci akeji (udziatow) Kapitatu liczbie gtoséw w . emlten’ta walttos: akeji | dywidendy (inne udziaty
sakladowego \walnym zgr w w zyskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0
Przedsiebiorstwo Remontowo-Budowlane RYBNIK Rybnik budownictwo ogdlne i
inzynieria lagdowa 0 1,93 1,93 0
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelski  |budownictwo ogélne i
inzynieria lagdowa 0, 1,93 1,93 0
ZFM Zamosc Zamos$¢ produkcja mebli 0 1,93 1,93 0
Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM Czestochowa produkcja pozostatych
wyrobdw wtdkienniczych 0, 1,93 1,93 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji
hydraulicznych 0 1,93 1,93 0
BEZETEN S.A. Bytom produkcja i remonty maszyn i
urzadzen dla przemystu
wydobywczego 0 1,93 1,93 0
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian przetwdrstwo miesne 0 1,93 1,93 0
EDAS.A. Poniatowa przemyst elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
domowego 0 1,93 1,93 0
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska produkcja mebli 0 0,22 0,22 0
Lubuskie Zaktady Przemystu Skdrzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0
Zaktady Gorniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrob konstrukeji stalowych
0 1,93 1,93 0
Zaktady Mebl GietkichFAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 0 1,93 1,93 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla
gornictwa 0 1,93 1,93 0
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetwdrstwo i
konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 0 1,34] 1,34 0
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 0 1,93 1,93 0
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsigbiorstwo budowlane
0 1,36 1,36 0
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia produkcja materiatow
ogniotrwatych 0 1,93 1,93 0
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona gora produkcja piwa, stodu 0 0,53 0,53 0
Fabryka $rub "SRUBENA" S.A. Zywiec produkcja ztaczy $rub
taricuchdéw i sprezyn 0 0,41 0,41 0
Bolmar Ttuszcze Roslinne S.A. Bodaczéw k/Zamosciaprodukcja margaryny i
podobnych ttuszczow jadalnych
0 0,93 0,93 0
Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow produkcja, przetwdrstwo i
konserwowanie migsa
drobiowego 0 0,77 0,77 0
Pr: iebiorstwo Przemystu TORMIES S.A. Torun przetworstwo miesne 0 0,21 0,21 0
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety dziatalnos¢ handlowa w
zakresie obrotu materiatami
stolarki budowlanej
0 1,07 1,07 0
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa przygotowanie i przedzenie
wicékien bawetnianych 0 1,72 1,72 0
Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gorniczych Nowomag Nowy Sacz produkcja maszyn i narzedzi dla
gornictwa i innych dziedzin
0 0,74 0,74 0
Przedsigbiorstwo Zbozowo-Mtynarskie w Szamotutach S.A. |Szamotuty wytwarzanie produktéw
przemiatu zb6z 0 1,93 1,93 0
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie GRENO S.A. Grojec wytwarzanie produktow
przemiatu zbdz 0 1,93 1,93 0
Zaktady Urzadzer Przemystowych S.A. NYSA produkcja pozostatych maszyn
ogdlego przeznaczenia, gdzie
indziej nie sklasyfikowana
0 1,29 1,29 0
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW produkcja pozostatych
wyrobdw z tworzyw sztucznych
0 1,93 1,93 0
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Szczeciniski  |produkcja lokomotyw
kolejowych i tramwajowych
oraz taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto produkcja potfabrykatow
cukierniczych i wyrobow
gotowych 0 1,93 1,93 0
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno produkcja odlewnicza zeliwa,
produkcja energii cieplnej,
dziatalno$¢ handlowa
0 1,93 1,93 0
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce handel materiatami
budowlanymi 0 0,18 0,18 0
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. produkcja lokomotyw
kolejowych i tramwajowych
oraz taboru kolejowego 0 1,93 1,93 0
Zaktady Migsne "Przylep" S.A. Zielona Gora produkcja, przetwdrstwo i
konserwowanie migsa 0 1,93 1,93 0
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora" S.A. Zary produkcja gotowych artykutow
6kienniczych 0 0,96 0,96 0
Razem 0 0
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Grupa kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 12011

Sprawozdanie z Przeptywdw Pienigznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (1343) 632
1. Korekty razem 9752 (6174)
1. Amortyzacja 20 74
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 715 597
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 0 56
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci (1781) (63)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 702 (207)
9. Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (2) 15
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 16 971 (12 956)
11. Inne korekty (6 873) 6310
Gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 8409 (5 542)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 11) 8409 (5 542)
B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1I. Wydatki 56 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 56 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - I1) (56) 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 13521 3000
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dd 0 0
2. Kredyty i pozyczki 13 500 3000
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 21
1l. Wydatki 923 1652
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 1055
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 723 597
9. Inne wydatki finansowe 200 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - 1) 12 598 1348
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl B.III £ C.1II) 20951 (4 194)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 20951 (4 194)
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6558 5523
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F % E), w tym 27 509 1329
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za | kwartat 2011 roku
1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych polskich.

2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Siedziba
00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Nazwa jednostki
BBI Capital NFI S.A.

b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metody petna
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 31 marca 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Lo . . , . w kapitale w ogélnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na WZ
1. Cafe N
sCaAe ews Poznan Internet, agregacja tresci 57,99% 57,99%
2. BBI F
5 Zsze: und Warszawa | Dziatalnoéé finansowa 100,00% 100,00%
Ustugi i handel wyrobdéw
3 se";"o' (1) Poznan elektronicznych | 100,00% 100,00%
p-20.0. etektrotechnicznych

c) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacjg, w ktdérych jednostka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw na dzien 31

marca 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale . W ?golnejl
zakltadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. . e
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa
Produkcja systeméw do
2. Elekomp . .
Sp 7 0.0 Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
p.z0.0. przemystowymi
3 Isr;ve;n;c; Warszawa Produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 marca 2011 rok nie objeto BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spdtka komandytowa, Elekomp Sp. z o.0., Invento Sp. z 0.0., oraz
Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.

Komisja Nadzoru Finansowego.
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d) Udziatly BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg
metodg praw wtasnosci na dzieni 31 marca 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale . W o'ogolnej’
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
Dziatalnos¢ agentow
specjalizujgcych sie
1. GK Tell . w sprzedazy okreslonego
SA. Poznan towaru lub okreslonej 22,60% 33,49%
grupy towardw
(PKD 51182)
2. Hardex Krosno Odrzaniskie |~ r2emyst drzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalnos¢ zwigzana z
. dystrybucja filmow,
3. gaA"ZAcmn Warszawa nagrania wideo i 50,63% 41,76%
o programoéw telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udziaty BBI Capital NFlI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw wiasnosci poprzez kontrole posrednia przez Spoétke Tell S.A., na dzier 31 marca 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spétid Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale W ogélnej
GK Tell S.A. zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
1. PTI Krakéw Sprz.edaz hurtowa . 22.60% 33,49%
Sp. z o.0. realizowana na zlecenie
2. Euro-Phone Warszawa Sprz.edaz hurtowa ' 22.60% 33.49%
Sp.z 0.0 realizowana na zlecenie
Komisja Nadzoru Finansowego. 2
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f) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitalowowej

BB Investment S.A

Relpol 1 Sp. z 0.0.

(100%)

Euro-Phon Sp. z 0.0. (100%)

PTI Sp. z 0.0. (100%)

Tell S.A. (22,66%)

43,10%

BBI Capital NFI S.A.

BBI Seed Fund Sp. z 0.0. BBI Ingbator Sp. z 0.0. 99% g
100% ~
Q.
(%]
£
e
Invento Sp. z 0.0.( 50%) 3
s X
g3
Awbud S.A. (20,83%), w tym 0,86%
jako aktywo przeznaczone do
sprzedazy S
= | < S g
< |4 N N
. v D a S
Call2Action S.A. (50,63%) © o & »
£ |z 3 E
3 o X 3 2
& |28 ||28||asS
Cafe News S.A. (57,99%)
x
N —
- X
Hardex S.A. (31,50%) 2 Py
g s | IS ||¢
;\? (=} o g o
— LN N ~ N
) = g g I~
. . n - )
-~ Q e c o I}
Luxpol S.A. w upadtosci (33%) o ° b px e
N +
akgji) o o 2 N 5]
(%) (%) W o <
~ L I= Vv s
HIRRERE
9 2 2 = 3
Elekomp Sp. z 0.0. (100%) @ 3 o P 3

|_| BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz

Kapitatowy sp.k.(49,99%)
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3. Zasady sporzadzania $Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spétki za 2010 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010
roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2010 roku sporzgdzonym wg MSSF.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzien 31 marca 2011 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2010 zostaty przygotowane
W oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2010 rok.

4. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 marca 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane s3 wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 marca 2010 roku dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz $Srédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym.

5. Pofaczenia zinng jednostka

W dniu 25 marca 2011 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu w

rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego potaczenia BBI Capital NFI SA ze spétka

zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Potaczenie Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na

podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek

handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z o.0.

Pofaczenie nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji

Spotki.

= Ujawnienia zgodnie z MSSF 3 dotyczgce sp6tki Atvertin Sp. z 0.0.

=  nazwa i opis t3czacych sie spétek — Atvertin Sp. z o0.0. Projektowanie i realizacja kampani
reklamowych, (MSSF 3 par 67 lit a),

= data przejecia — 25 marca 2011 r, (data przejecia MSSF 3 par 67 lit b),

= procent przejetych instrumentéw z prawem gtosu — 100 % (MSSF 3 par 67 lit c),

= koszt pofaczenia: wartosé godziwa tgczonego podmiotu (MSSF 3 par 67 lit d),

= liczba wyemitowanych lub mozliwych do wyemitowania instrumentéw - nie dotyczy (MSSF 3 par
67 lit d,i),

Komisja Nadzoru Finansowego. 4
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warto$é godziwa tych instrumentéw - wartos¢ kapitatéw wtasnych potaczonej Spétki (MSSF 3 par
67 lit d,ii),
opis wszelkiej dziatalnosci, jakg jednostka zdecydowata sie zbyé w wyniku potgczenia (MSSF 3 par
67 lit ) — nie byto takiej dziatalnosci,
ujawnienia kwot ujetych na dzien przejecia z tytutu kazdej kategorii aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej oraz wartosci bilansowej kazdej z tych
kategorii, ustalonej zgodnie z MSSF bezposrednio przed potaczeniem (MSSF 3 par 67 lit f),

Atvertin Sp. z 0.0. 24.03. Atvertin 24.03. 2011 r
2011 r wartos$¢ godziwa wartos¢ bilansowa na
na dzien potaczenia dzien potaczenia

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21 675,21 21 675,21
B. Portfel inwestycyjny 8 823 750,00 8 823 750,00
C. Naleznosci 78 768,61 78 768,61
D. Zapasy 0,00 0,00
E. Inne aktywa 43 939,42 43 939,42
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

G. Wartosc firmy 0,00 0,00

Aktywa, razem

8968 133,24

8968 133,24

A. Zobowigzania 7 040 957,51 7 040 957,51
B. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. Rezerwy 125 349,00 125 349,00
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako przeznaczone

do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,
razem) 1 801 826,73 1 801 826,73
Koszty nabycia netto 1884 409,07
Koszty bezposrednio przypisane do rachunku zyskéw jako
strata powstatfa na potfaczeniu -82 582,34
Razem: 1801 826,73 0

ujawnienie kwoty ewentualnych nadwyzek ujetych w rachunku zyskéw i strat (MSSF 3 par 67
litera g) — strata zwigzana z pofaczeniem w kwocie 82 582,34 zt zostata odniesiona w rachunek
zyskow i strat.

opis czynnikéw, ktére przyczynity sie do powstania kosztu powodujacego ujecie wartosci firmy
(MSSF 3 par. 67 litera h) — nie ma bezposrednich wartosci niematerialnych ktére mozna byto
przypisa¢ do wartosci firmy. Doswiadczenia i umiejetnosci zwigzane z czynnikiem ludzkim nie
zostaty wycenione i ujawnione.

Informacje, ktérych ujawnienia wymaga paragraf 67, ujawnia sie w kwocie zagregowanej
w odniesieniu do tych potaczen jednostek gospodarczych przeprowadzonych w trakcie okresu,
ktdre nie sg z osobna istotne (MSSF 3 par 68) — nie dotyczy,

Jezeli poczatkowe rozliczenie pofaczenia jednostek gospodarczych, przeprowadzonego w trakcie
okresu, przeprowadzono tylko prowizorycznie zgodnie z opisem w paragrafie 62 (MSSF 3 par 69) —
nie dotyczy,

Ujawnienia przychoddéw i wyniku finansowego potgczonej jednostki wyliczonych w taki sposdb, jak
gdyby datg przejecia byt poczagtek roku sprawozdawczego (MSSF 3 par. 70) - gdyby datg przejecia
byt poczatek roku, strata Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A. za okres 1 stycznia 2010 r do 31
grudnia 2010 r wynosita na poziomie 30 441 tys. zt, a przychody z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
BBI Capital NFI S.A. wynosity 85 994 tys. zt,

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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= Jednostka przejmujgca ujawnia informacje, ktérych ujawnienia wymaga paragraf 67 (MSSF 3 par.
71) — nie dotyczy,

= Jednostka ujawnia informacje umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene
skutkow finansowych zyskow, strat, korekty btedéw (MSSF 3 par. 72) — potaczenie nastgpito 25
marca 2011 r. Strata powstata na pofaczeniu zostata odniesiona w rachunek zyskéw i strat w
kwocie 82 582,34 zt.

= MSSF 3 par. 73 — nie dotyczy,

= Jednostka ujawnia informacje umozliwiajacg uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene
zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w trakcie okresu (MSSF 3 par. 74) — nie dotyczy,

= Aby spetni¢ wymdg okreslony w par 74 (MSSF 3 par. 75), jednostka ujawnia uzgodnienie wartosci

bilansowej wartosci firmy na poczatek i koniec okresu,

Wymaég MSSF 3 par 75

Wartos¢ firmy na poczatek okresu (brutto) 0,00
Wartos¢ firmy tacznie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu (brutto)

Zwiekszenia

Dodatkowa wartos¢ firmy

korekta wynikajaca z p6zniejszego ujecia w trakcie okresu aktywoéw z tytutu 0.00
odroczonego podatku dochodowego !
Wartos¢ firmy zawarta w grupie aktywow przeznaczonych do sprzedazy

odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w okresie zgodnie z MSR 36

Réznice kursowe skutki zmiany kurséw wymiany walut obcych

Wszelkie inne zmiany w okresie (wyodrebniona wartos¢ niematerialna) 0,00
Warto$¢ firmy na koniec okresu (brutto) 0,00
Wartos¢ firmy tacznie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu (brutto)

= Jednostka ujawnia informacje o wartosci odzyskiwanej i utracie wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy zgodnie z MSR 36 (MSSF 3 par 76), — nie dotyczy.

= Jezeli w jakiejkolwiek sytuacji informacje, ktérych ujawnienie wymaga MSSF 3, nie pozwalajg na
osiggniecie celéw okreslonych w paragrafach 66, 72 i 74, jednostka ujawnia dodatkowe
informacje niezbedne do osiggniecia tych celéw (MSSF 3 par. 77) — nie dotyczy.

Dane faczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie BBI Capital NFI S.A. od dnia 25 marca 2011 r zawiera dane faczne Funduszu i Spoétki
Atvertin Sp. z 0.0.

Poréwnywalno$é danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spéjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty s w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
réowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia
2010rr.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2011 roku obowigzujg nastepujgce standardy iinterpretacje
oraz zmiany do istniejacych standarddéw:

> Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata
zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie
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Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, zwane dalej
»Zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzgce dziatalnos$¢
w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzgce na MSSF mogg stosowaé w odniesieniu do
zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od jednostek decydujacych sie na stosowanie tego
zwolnienia nalezy wymagac, aby wyceniaty zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobdéw ropy naftowej
i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotycza rowniez
ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2
Ptatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzuja ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akgji,
w ramach ktérych ptatnos¢ na rzecz dostawcy débr lub ustug dokonywana jest ws$rodkach
pienieznych, a zobowiazanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatowej (transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajagcy zmiane do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze
jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia
z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedtug wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw poréwnawczych konczgcych sie przed dniem 31
grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia
réwniez tym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawnia¢ informacji
wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:

(a) okreséw rocznych lub srédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej, prezentowanych
w trakcie rocznego okresu poréwnawczego kornczacego sie przed 31 grudnia 2009 r., lub

(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu
poréwnawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.

Woczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdarn finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011r.

> Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotycza ujawniania
informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientéw. Jezeli przychody z tytutu
transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej procent tacznych
przychoddéw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, taczng kwote przychoddéw uzyskanych od
kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujgce te przychody.
Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gtéwnego klienta, ani okreslania kwoty
przychodéw, ktére kazdy z segmentdéw wykazuje w zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest
dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prowincjalny, terytorialny, lokalny lub
zagraniczny w tym agencje rzgdowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe Ilub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajduja sie pod
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kontrolg tego rzadu, uznaje sie za jednego klienta. Dokonujgc takiej oceny, jednostka
sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi jednostkami. Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf 34
w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy tym pewnych
wewnetrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych
wymogdw ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka
stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie — badz to catego standardu badz to
czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzgdem - jest dozwolone. Jezeli
jednostka stosuje caty standard lub wspomniane czesciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajacego
sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita interpretacje
IFRIC 14, tak by usuna¢ niezamierzone konsekwencje wynikajgce z traktowania przedptat z tytutu
przysztych sktadek w niektérych okolicznosciach, w ktérych istniejg minimalne wymogi
finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.
W przypadku zastosowania tych zmian w stosunku do wcze$niejszego okresu jednostka ujawnia ten
fakt.

Spotka zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

> KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, zwang dalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest
zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez diuznika instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego
w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania
transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego,
w wyniku ktérej jednostka emituje instrumenty kapitatowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki
w celu uregulowania catosci lub czesci zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia
ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg interpretacje do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pdiniej. Wczesdniejsze zastosowanie jest dozwolone.
W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu rozpoczynajacego sie
przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce
rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczatkiem najwczesniejszego zaprezentowanego okresu
poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowal standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem dodatkowych lub
nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziafalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezerh w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwaziniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobieristwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikdw,
ktére wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkédw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposéb
oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy
od wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli
rozpieto$¢  przedziatu  rozsadnych  oszacowarh  warto$ci  godziwej jest  znaczaca,
a prawdopodobieristwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsagdny sposdb ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad
zdecydowat o wycenie dla instrumentdéw kapitatowych nieposiadajgcych kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku wg kosztu.

> Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spofki,

= czynniki rynkowe,

=  koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku.

> Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie
wymagajgce]j zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze
wzgledu na kroétki termin zapadalnosci.

> Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkdéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, tj:

= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikdw
wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
Udziat procentowy
« i i kapitale zakt
) Akcjonariusz Liczba posnfdanych W ‘aplta 'e za. ‘adm‘lvym Liczba gtoséw na WZ
akcji i w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.A.
3. Evperest Capital Frontier Fund 3521 491 6,85 3521 491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

Zmiana struktury wiasnosci pakietow w stosunku do korca poprzedniego kwartatu.

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach w akcjonariacie w stosunku do poprzednio
publikowanego kwartatu.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji

i udziatbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzien przekazania raportu kwartalnego

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akeji
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akeji
Marek Pigtkowski 61 385
Pawet Turno 86 000

Jednostki powigzane emitenta

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akeji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000
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Zmiany

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach jednostek powigzanych emitenta w okresie od ostatnio
opublikowanego sprawozdania.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organdw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 12.

Opis czynnikdéw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w wysokosci
7 887 tys. zt, w porédwnaniu z stratg netto w wysokosci 673 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiaggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:

= przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wynoszace 0,3 min zt, nizsze 0 24,9 min
zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,

= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 9,6 min zt, w poréwnaniu do straty w analogicznym okresie
roku ubiegtego 0,3 min zi, jest to wynikiem odmiennosci uznawania kosztu w wyniku sprzedazy
spotki Cartridge World (CEE) Sp. z o0.0. i potgczenia Atvertin Sp. z o0.0. w sprawozdaniu
skonsolidowanym. W sprawozdaniu skonsolidowanym dla zbycia jako koszt nabycia uznano
kapitaty wiasne spétki zbytej i potgczonej. W sprawozdaniu jednostkowym Funduszu jako koszt
przyjat wartos¢ bilansowe spétki zbytej i potaczonej.

= koszty sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w wysokosci 0,05 min zt, nizsze o 21,9 min zt
od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 10,5 min zt, wyzszy o 5,1 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,

= zysk z dziatalnosci operacyjnej 7,9 min zt, w poréwnaniu ze stratg 0,5 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,

= zysk brutto 7,9 mIn zt, w poréwnaniu ze stratg 0,7 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 marca 2011 r wynosity 24,9 min zt, wyzsze o 3,4 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2010 r. Gtéwng pozycja naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
13,9 min zt oraz naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 8,8 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2011 r wynosity 61,6 min zt i sg wyzsze o 12,7 min zf od
zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. Grupa posiada na dzien 31 marca 2011 r $rodki pieniezne
w wysokosci 27,6 min zt.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta,
z okresleniem:

= Przedmiotu postepowania,

=  Wartosci przedmiotu sporu,

= Daty wszczecia postepowania,

= Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.
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b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna warto$é¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okre$leniem f3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelno$ci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczecia postepowania;
Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan

lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje

c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggna
kredyty lub pozyczki;
Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi
= W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej BB Investment
S.A. w kwocie 1 000 tys. zt., o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty okreslono na dzien
30 czerwca 2011r.

= W dniu 14 lutego 2011 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki dfugoterminowej Invento Sp.
zo0.0. w kwocie 2 100 tys. zt., o oprocentowaniu 10% w skali roku. Termin spfaty okreslono
najpodziniej do dnia 13 lutego 2012 r.

W pierwszym kw. 2011 r nie byty zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w | kw. 2011 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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19. Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastapity od czasu zakornczenia

ostatniego roku obrotowego
Byto na dzien 31 grudnia 2010 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na tgczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

Jest na dzien 31 marca 2011 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzierh 31 marca 2011 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
10 103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 marca 2011 r wynosi
53 368 tys. zt.

Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spoétek

, Liczba spotek Liczba spétek
Liczba spotek na sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartatu spr:z?danych w czesciowo w rejestru
catosci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - - -
w tym: notowane - - - -
Nienotowane 39 - - -
Spotki zalezne 5 2 - -
w tym: notowane - - - -
Nienotowane 5 2 - -
Spétki stowarzyszone 5 - - -
w tym: notowane 3 - - -
Nienotowane 2 - - -
Pozostate akcje 12 2 - -
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 5 2 - -
Nienotowane 7 - - -

b) Sprzedaz spétek w | kwartale 2011 roku (w tys. z1)

Spotka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy

Spotki zalezne 0 0

Spotki stowarzyszone 3702 0

Portfel mniejszosciowy 11 696 1175

Pozostate jednostki krajowe

Sprzedazy dtuznych papierow

wartosciowych

Pofaczenie z Atvertin Sp. z o.0. (83)
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c) Inwestycje w | kwartatach 2011 roku (w tys. zt)
Kwota inwestycji Uwagi

Spotki zalezne i stowarzyszone 104 | Cartridge World (CEE) S.A.

Portfel mniejszosciowy 3 150 | Direkt Eservices S.A.

Potaczenie 8 824 | Call2Action S.A. nabycie w wyniku

potaczenia 22 625 000 szt. akcji.

Akcje wiasne

Dtuzne papiery wartosciowe

20. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywoéw w tys. zt

. Stan na . Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 31.03.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 217 68 985
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 67 263
dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 246 (75) 171
Pozostate rezerwy 3152 90 3242

. Stan na . Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 31.03.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 196 67 263
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 67 263
dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 165 0 165
Pozostate rezerwy 3086 91 3177

21. Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku wyniosty 471 tys. zt, pozostate
przychody operacyjne 99 tys. zt, aktualizacja z wyceny akcji spétek (773) tys. zt, zysk ze sprzedazy akji
spotek 1 092 tys. zt, koszty operacyjne (2 232 tys. z1). Strata netto Funduszu za okres od 1 stycznia do 31
marca 2011 roku wyniosta 1 343 tys. zt.

22. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 marca 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku
i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych
zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
marca 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,0119 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut
NBP Nr 63/A/NBP/2011 z dnia 31.03.2011r.,

= poszczegdblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,9742 zt /
EURO) w 2011r.,

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010r.,
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= poszczegdblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdéw srodkéw pienieznych —

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy

Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,9716 zt /
EURO)w 2010rr.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa)
ktéra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca",
"Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktorej
Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na faczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt
(stownie: dwadzieécia miliondéw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw
zLimitu Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r.
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona
zostata mozliwos¢ odmowy przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane
charakteru udzielonego Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu
uprawniony jest do pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajgcy prowizje w wysokosci 1,6%
w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty Limitu. Udzielony
Kredytobiorcy limit wierzytelnosci zostanie uruchomiony po spetnieniu w dalszym ciggu
obowigzujacych i niezmienionych postanowieniami Aneksu tzw. Dodatkowych Warunkow
Wykorzystania Limitu, na ktére sktadajg sie miedzy innymi: (i) ustanowienie zabezpieczen
przewidzianych w zatgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez caty okres obowigzywania umowy
wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 200% kwoty wykorzystanego limitu
pomniejszonej o warto$¢ srodkéw zgromadzonych na zablokowanym rachunku papieréw
wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce zobowigzan polegajgcych na przestrzeganiu
umoéwionej polityki informacyjnej poprzez informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczacych
spotek, ktorych akcje stanowig zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji
kapitatowych wraz z aktualizacjg wyceny aktywdw Kredytobiorcy i podmiotéw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczacych zmian w portfelu inwestycyjnym
utrzymywania wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Kredytobiorce wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do wypowiedzenia umowy lub pobrania
prowizji z tytutu nie wypetnienia zobowigzan lub podnies¢ wysokos¢ marzy od zaangazowania o 1,0
punkt procentowy.

W dniu 18 marca 2011 roku, w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct eServices S.A.
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zostata zawarta ze spdtkg Direct eServices S.A.
z siedzibg w Warszawie umowa objecia 700.000 akcji serii C za cene 4,50 zfotych za jedna akcje tj.
ogdtem za kwote 3.150.000 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potracenia wierzytelnosci
z tytutu objecia akcji serii C z wierzytelnoscia z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World (CEE) SA w wyniku
ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu na akcje serii C w catosci. Natomiast
Direct eServices S.A. zobowigzany byt jeszcze do zaptaty kwoty 552.119,05 ztotych z tytutu ceny za
akcje Cartridge World SA. Fundusz byt zobowigzany do objecia jeszcze 122.686 akcji Direct eServices
S.A. serii D. W dniu 23 marca 2011 roku w odpowiedzi na otrzymang oferte objecia akcji Direct
eServices S.A. emitowanych w ramach podwyiszenia kapitatu zostata zawarta ze spétka Direct
eServices S.A. z siedzibg w Warszawie umowa objecia 122.686 akcji serii D za cene 4,50 ztotych za jedna
akcje tj. Ogotem ze kwote 552.087,00 ztotych. Jednoczesnie strony zawarty umowe potracenia
wierzytelnosci z tytutu objecia akcji serii D z wierzytelnoscig z tytutu sprzedazy akcji Cartridge World
(CEE) S.A., w wyniku ktérej Fundusz wykonat swoje zobowigzanie do wniesienia wktadu na akcje serii D
w catosci. W zwigzku z zawarciem umowy objecia akcji nastgpito rowniez wydanie nabywcy - Direct
eServices S.A. 4.865.000 akcji Cartridge World SA tj. wszystkich akcji posiadanych przez Fundusz.

W dniu 25 marca 2011 r., Sad dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potaczenia BBI Capital NFI SA ze spétkg zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Potgczenie Atvertin Sp.
z 0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.),
poprzez przejecie Atvertin Sp. z 0.0. W zwigzku z tym, ze BBI Capital NFI S.A., bedac posiadaczem 100%
akcji w kapitale zaktadowym Atvertin Sp. z o.0. jest jedynym akcjonariuszem Atvertin, potaczenie
nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akcji Spétki.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 13 kwietnia 2011 roku BBI Capital NFI S.A., dokonat wykupu obligacji serii D. Odsetki wyniosty 1
072 tys. zt, warto$¢ nominalna obligacji 21 500 tys. zt.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie,
badz niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietow akcji/udziatow BBI
Capital w spétkach portfelowych. Skala tego wptywu zaleze¢ bedzie od cen po jakich takie ewentualne
transakcje bedg miaty miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci
wykazywanych w bilansie przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w Rachunku
Wynikow.

Poniewaz duza cze$¢ aktywow Funduszu to pakiety akcji w spétkach publicznych, wyceny tych spoétek
na rynku papierow wartosciowych maja duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne, ktére bedg
mozliwe do osiggniecia przez Fundusz.

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleznych i spotek
stowarzyszonych w drugim kwartale 2011 roku:

= dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochodéw rozporzgdzalnych gospodarstw domowych,

= ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich.

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do konca 2011 r.
z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej

Na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2011 r. znaczaco wptynie wycena
portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym moga
powodowaé wzrost zmiennosci wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma strategia opracowana przez nowy Zarzad
Emitenta, ktorej zatozenia zaprezentowano ponizej:

= systematyczna praca nad maksymalizacjg wartosci obecnego portfela oraz uporzadkowana
realizacja wyjs¢ z obecnych spotek portfelowych,
=  BBI Capital staje sie funduszem inwestycyjnym typu private equity/venture capital, inwestujgcym
srodki wtasne i zewnetrznych inwestoréw:
a) wykorzystywanie gotéwki uwalnianej z obecnego portfela BBI Capital do tworzenia funduszy
z zewnetrznymi partnerami,

b) prowadzenie inwestycji VC poprzez BBI Seed (koinwestor - Krajowy Fundusz Kapitatowy),
c) fundusze zarzadzane beda przez zespoty funkcjonujace ,,pod parasolem” BBI Capital,
= rezygnacjaz inwestycji typu hedge fundowego/ oportunistycznego,
= prowadzenie inwestycji typu private equity, zgodnie z nowa strategig inwestycyjna:
d) wielkos$¢ zaangazowania funduszu w pojedynczg inwestycje od 2,5 do 10 min EUR,
e) brak koncentracji na konkretnych branzach,
f) koncentracja na spétkach sredniej wielkosci (pakiety wiekszosciowe i mniejszosciowe),

g) dopuszczalne selektywne wykupy (np. w ko-inwestycji) oraz w formule PIPE (Private
Investment in Public Equity), czyli inwestycje private equity w spétki notowane na gietdzie,

h) umowy inwestycyjne dajace silny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng spotek portfelowych oraz
na przygotowanie transakcji exit,

i) minimalna wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z projektu na poziomie 20-25%

j) inwestycje w spofki zlokalizowane na terenie Polski.
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27. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2011 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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