Do Akcjonariuszy,

Czwarty kwartat 2010 r. rozpoczat faze fundamentalnych zmian dla naszej Spétki. Jednym z
priorytetow - w kontekscie tych zmian - jest nasz dialog z Akcjonariuszami. Majac na wzgledzie
zapewnienie Akcjonariuszom petniejszego obrazu zdarzen zachodzacych w naszej organizacji, poczawszy
od czwartego kwartatu 2010 r., postanowilismy poszerzy¢ zakres informacji kwartalnej o List Zarzgdu do
Akcjonariuszy. Naszg intencjg jest wyjasnienie w tym miejscu Akcjonariuszom BBl Capital oraz
spotecznosci inwestorskiej zdarzen biznesowych oraz operacji ksiegowych, ktére miaty wptyw na wyniki
osiggniete przez Spotke.

W okresie od wrzesnia do grudnia 2010 r. nastgpity istotne zmiany w sktadzie organéw Funduszu.
We wrzesniu 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej powotano trzech nowych cztonkédw majgcych cenne
doswiadczenie w réznych obszarach dziatalnosci inwestycyjnej. Konsekwentnie, zmiany objety takze dwa
stanowiska w trzyosobowym sktadzie organu zarzgdzajgcego. Niezwtocznie po ukonstytuowaniu sie Rada
Nadzorcza powotata mnie na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki, a nastepnie, w grudniu 2010r., do
Zarzadu BBI Capital powotany zostat Marek Pigtkowski (ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2011 r.).

Rada Nadzorcza postawita przed nami konkretne zadania, polegajgce w pierwszej kolejnosci na
opracowaniu oraz wcieleniu w zycie nowej strategii rozwoju Spétki. Na dzier przekazania raportu za IV
kwartat 2010 r. kontynuujemy prace nad doprecyzowaniem szczegdtdw strategii, niemniej jednak juz na
tym etapie mozemy zadeklarowa¢, ze fundamentem nowej strategii jest skoncentrowanie sie BBI Capital
na dwdch rodzajach inwestycji — venture capital oraz private equity. Inwestycje tego rodzaju obejmuja
spétki niepubliczne (nienotowane na gietdzie), majgce znaczny potencjat wzrostu i zgtaszajgce
zapotrzebowanie na kapitat. Dokonujgc inwestycji w takie podmioty, zwracamy uwage na mozliwos$¢
sprawowania w nich bezposredniego i efektywnego nadzoru (zaréwno poprzez posiadany pakiet udziatow
badZz akcji i powotanie naszych przedstawicieli do organdéw nadzorczych, jak i dzieki szczegdétowym
zapisom w umowie inwestycyjnej zawieranej ze wspdlnikami lub akcjonariuszami danej spotki
portfelowej).

Aktualnie w naszym portfelu znajduja sie inwestycje, ktére zakwalifikowaé mozna do trzech grup:

Dominium S.A. (17,50%) Cafe News S.A. (57,99%) Ade Line S.A. (3,74%)
Duda Silesia (11,44%) Call2Action S.A. (50,63%/41,76%)* Advadis S.A. (5,31%/5,01%)*
Hardex S.A. (31,50%) Cartridge World Sp. z 0.0. (95,00%) Bowim S.A. (0,70%/0,51%)
Instal Lublin S.A. (20,83%) Invento Sp. z 0.0. (50,00%) Rank Progress S.A.
Internity S.A. (13,82%) Poprzez BBI Seed Fund** (2,55%/1,77%)
Tell S.A. (22,66%/33,94%)* Telemedycyna Polska S.A. (10,00%) Upos Sp. z 0.0. (5,38%)
Turigo Sp. z 0.0. (46,02%) Exorigo (6,17%)
Solution4Office Sp. z 0.0. (95,00%)
Origami System Sp. z 0.0. (59,12%)
Listonic Sp. z 0.0. (45,04%)
Billbank Sp. z 0.0. (iRachunki.pl ) (31,00%)

% udziat w kapitale zaktadowym/ % udziat w gtosach na zgromadzeniu wspélnikéw lub walnym zgromadzeniu
* (% udziat w kapitale zaktad / % udziat w gt h dzeni 5Inikow lub wal dzeniu)

** od roku 2008 nowe inwestycje venture capital realizujemy poprzez specjalnie w tym celu utworzony podmiot BBI Seed
Fund, do ktérego udato nam sie pozyska¢ renomowanego inwestora, jakim jest Krajowy Fundusz Kapitatowy.



Réznorodnos¢ inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego wymaga od nas - Zarzadu i
Dyrektoréw Inwestycyjnych BBI Capital - stosowania zréznicowanych strategii zarzagdzania tymi aktywami.
W przypadku podmiotdw, na ktérych funkcjonowanie mamy realny wptyw (inwestycje typu VC i PE), scisle
wspodtpracujemy z ich zarzadami i gtéwnymi wiascicielami nad opracowaniem, wdrozeniem i realizacjg
strategii budowania wartosci i przygotowaniem wyjscia BBI Capital z inwestycji (tzw. exit). W przypadku
inwestycji oportunistycznych, nasze prace koncentrujg sie na okresleniu momentu i sposobu wyjscia z
inwestycji.

W IV kwartale 2010 r. przeprowadzilimy transakcje sprzedazy pakietu akcji spotki JAS — FBG S.A,
na ktorej zrealizowalismy zysk w kwocie 2,3 mIn zt. W tym okresie sprzedalismy réwniez cze$é pakietow
udziatéw w spoétkach Upos Sp. z 0.0. i Exorigo Sp. z 0.0. Transakcje te przyniosty strate w kwocie 3,6 min zt.
Na 2011 r. planujemy kilka kolejnych transakcji wyjscia z inwestycji, w tym planujemy wprowadzenie akcji
wybranych spétek do obrotu publicznego.

W ostatnich miesigcach jednym z najwazniejszych naszych zadan — zwtaszcza w kontekscie
przysztych dezinwestycji — byto dokonanie okresowego przeglagdu aktywdéw pod katem ich wartosci i
przeprowadzenie tzw. Wyceny Dyrektorskiej. Realizujgc to zadanie, kierowalismy sie wytycznymi
zawartymi w dokumencie ,International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”*
opracowanym przez International Private Equity and Venture Capital Valuation Board, wspéttworzonym i
rekomendowanym przez najwieksze i najbardziej uznane organizacje zrzeszajgce fundusze venture capital
i private equity na $wiecie, w tym British Venture Capital Association (BVCA) oraz European Private Equity
and Venture Capital Association (EVCA). Wytyczne te sg powszechnie stosowane przez fundusze private
equity oraz venture capital i okreslajg ramy w zakresie monitorowania i szacowania wartosci portfela

inwestycyjnego w oparciu o generalng zasade wartosci godziwej.

W wyniku przeglagdu portfela zidentyfikowalismy aktywa, ktérych wartosé¢ wykazywana w
ksiegach nie odzwierciedlata szacowanej przez nas rzeczywistej (tzn. mozliwej do zrealizowania) wartosci i
w tych przypadkach dokonaliémy przeszacowania tej wartosci. W konsekwencji dokonalismy odpisow
aktualizujacych wartosé aktywéw Funduszu na tgczng sume 17,30 min zt.

Stosujac wyzej wskazane zasady wyceny, oszacowalismy wartos$é naszego portfela inwestycyjnego
na kwote 179,48 min zt, co po powiekszeniu o wartos$¢ naleznosci w wysokosci 29,42 min zt i
pomniejszeniu o warto$¢ oprocentowanego zadtuzenia netto w kwocie 29,79 min zt oraz zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania w wysokosci 14,02 zt implikuje warto$é BBI Capital S.A. na poziomie 165,09 min
zt. Wycena ta okresla wartos¢ jednej akcji BBI Capital (NAVPS — net asset value per share) na poziomie
3,21 zt na koniec 2010 r. Wynik porédwnania kursu akcji BBI Capital na GPW oraz wartosci NAVPS
sygnalizuje, ze na koniec 2010 r. akcje naszej Spotki byty notowane z okoto 55 procentowym dyskontem.

W tym miejscu chcieliSmy podkreslic réwniez bardzo istotny fakt, ze wykazana w bilansie na
koniec IV kwartatu 2010 r. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w sumie 144,24 min zt jest nizsza o
kilkanascie procent od wartosci BBI Capital wedtug przeprowadzonej przez nas Wyceny Dyrektorskiej.
Wynika to z faktu, ze oprdcz aktywow, ktorych wartosé przeszacowalismy w dot, zgodnie z ksiegowg
zasadg ostroznej wyceny, mamy w portfelu aktywa, dla ktérych potencjalne wptywy z wyjscia z inwestycji
(tzw. exit value) przewyzszajg w naszej ocenie kwoty wykazane w bilansie. Konserwatywne zasady
ksiegowosci nie pozwalajg nam przeszacowa¢ wartosci tych spoétek w goére, jednakze Zarzad jest
przekonany, ze wyjscia z tych spdtek przyniosg przychody blizsze naszej Wycenie Dyrektorskiej niz ich
obecnej wycenie ksiegowe;.

! Dostepne na stronie International Private Equity Valuation Board: http://www.privateequityvaluation.com/



Oproécz zdarzen wymienionych powyzej, na rachunek wynikéw Spétki w IV kwartale 2010 r. wptyw
miaty takze operacje przeksiegowania w wynik Funduszu 6,4 min zt ujemnego kapitatu z aktualizacji
wyceny przypisanego spotce Elekomp Sp. z 0.0. oraz 7,0 min zt ujemnego kapitatu z aktualizacji wyceny
powstatego w wyniku wniesienia do spétki Instal Lublin S.A. akcji spétki Produkcja Wyrobéw Betonowych
AWBUD S.A. i udziatow w spétce AWBUD Sp. z 0.0. Jako znaczacy akcjonariusz spotki, ktéra powstaje w
wyniku pofaczenia Instal Lublin S.A. z Produkcja Wyrobéw Betonowych AWBUD S.A. oraz AWBUD
Sp. z 0.0., jesteSmy przekonani, ze podmiot ten ma potencjat budowania wartosci dla jej akcjonariuszy,
jednak ze wzgledu na stosowane zasady ostroznej wyceny wykazujemy te aktywa w kwocie réwnej
obecnej wycenie rynkowej.

Niezaleznie od czynnosci podejmowanych w obszarze porzgdkowania portfela inwestycyjnego i
opracowywania strategii rozwoju, prowadzimy dziatania zmierzajagce do prowadzenia aktywnej
dziatalnosci inwestycyjnej zgodnie z zatozeniami nowej strategii. Wdrazamy procedury i narzedzia
zarzadcze zgodne z najlepszymi standardami branzy private equity. Poszerzamy zespdt zarzadzajacy o
osoby majace doswiadczenie w inwestycjach typu private equity/venture capital oraz w zakresie
bankowosci inwestycyjnej (doswiadczenie transakcyjne). Skonkretyzowanie zatozern nowej strategii
inwestycyjnej (w zakresie wielkosci transakcji, charakteru inwestycji, obejmowanych pakietow, etc.),
osiggniecie petnej gotowosci organizacyjnej oraz odpowiedni poziom ptynnosci Funduszu, pozwolg nam
rozpoczg¢ prace nad konkretnymi projektami inwestycyjnymi. Czas potrzebny do realizacji projektu
inwestycyjnego (od pozyskania projektu do inwestycji) to czestokro¢ okres nawet kilkumiesieczny, stad
termin w ktérym w portfelu BBI Capital pojawig sie nowe inwestycje jest trudny do okreslenia. Jestesmy
jednakze przekonani, ze te ktére sie pojawig, przyniosg akcjonariuszom BBI Capital satysfakcjonujgca
stope zwrotu.

Rok 2011 niesie wiele wyzwan, z ktérych najwazniejsze dotycza rzetelnego przygotowania kilku
spétek do transakcji wyjscia i zmaksymalizowania stopy zwrotu na tych transakcjach. Wkrétce
sfinalizujemy prace nad doprecyzowaniem szczegétdéw strategii i zaprezentujemy j3 naszym
Akcjonariuszom i spotecznosci inwestorskiej, wskazujagc na obszary dziatan priorytetowe dla Zarzadu.
Jestesmy przekonani, ze okreslone przez nas kierunki rozwoju, a takze dziatania podejmowane w zakresie
porzagdkowania portfela inwestycyjnego Funduszu oraz realizacji zmienionej polityki inwestycyjnej Spotki
przyczynig sie do wzrostu wartosci dla Akcjonariuszy i znaczgco zmniejszg dyskonto pomiedzy mozliwg do
zrealizowania Wartosciag Aktywow Netto a obecng kapitalizacjg Funduszu. W imieniu Zarzadu pragne
podziekowaé¢ Akcjonariuszom za okazane do tej pory zaufanie oraz Cztonkom Rady Nadzorczej za
wspieranie naszej dziatalnosci cennym doswiadczeniem.

Z powazaniem,

I
{:.(.],-JJ ¥/
]

Krzysztof Nowiriski
Prezes Zarzqdu

Warszawa, 1 marca 2011 r.



BBI Capital NFI S.A. QSr 4/2010

O skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

4/ 2010

Skonsolidowany raport kwartalny QSr

BBI Capital NFI S.A.
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wtys. zt wtys. EUR
K kwartat(y) ¥ kwartat(y) 4 kwartat(y) ¥ kwartat(y)
RA AN! narastajgco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
WYB NE DANE FIN SOWE 2010 okres od 009 okres od 2010 okres od 2009 okres od
r010-01-01 do  R009-01-01 do  [2010-01-01do  [2009-01-01 do
r010-12-31 009-12-31 2010-12-31 [2009-12-31
Dane prezentowane ponizej dotyczg $rédrocznego sprawozdania GK
BBI Capital NFI S.A. okres od 2010-01-01 do 2010-12-31, okres
2009-01-01 do 2009-12-31
I. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 69 092 106 640 17 264 24 240
1. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 12 533 18 557 3132 4218
1. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -16 952 9422 -4 236 -2 142
IV. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -22 406 -8 637 -5 599 -1 963
V. Zysk (strata) brutto -21 281 -8 822 -5 318 -2 005
VI. Zysk (strata) netto -21 166 -9 207 -5 289 -2 093
VI Przleptywy’s’rodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej 10 681 19 279 2669 4382
(dziatalno$¢ kontynuowana)
VI Przlep’rywyls’rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej 5078 5205 1519 1204
(dziatalno& kontynuowana)
IX. Prz'ep’rywy’s'rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej 10 557 16 960 2638 3855
(dziatalno$¢ kontynuowana)
X. Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -6 203 2977 -1 550 -677
brane dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej
IGK BBI Capital NFI S.A.
g stanu na 31.12.2010i 31.12.2009
.Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego 204 652 254 881 51676 62 042
roku obrotowego)
X”_Zobow@zama (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniegol 48 888 37 094 12 345 9029
roku obrotowego)
X Rezerwy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 3661 5705 924 1389
obrotowego)
XIV. Kapitat w’lfasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec 152 103 208 295 38 407 50 702
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
XV. (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 151 863 163 880 38 346 39 891
obrotowego)
.Kap|tal zelakladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5140 5140 1208 1251
poprzedniego roku obrotowego)

Komisja Nadzoru Finansowego




BBI Capital NFI S.A. QSr 4/2010
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujgacych kontroli (na koniec
XVII. biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 240 44415 61 10811
XVIII. Liczba akcji (w szt.) 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
Wartos¢ aktywéw netto przypadajacq jednostce dominujacej na
Xlx'jednq akcje (w zt | EUR) 2,95 3,19 0,75 0,78
Dane prezentowane ponizej dotyczg skrdconego sprawozdania BBI
Capital NFI S.A. okres od 2010-01-01 do 2010-12-31, okres 2009-01-01
do 2009-12-31
XX. Przychody z inwestycji 4 951 7 338 1237 1691
XXI. Wynik z inwestycji netto -46 567 -12 258 -11 636 -2 824
XXII. Zyski (straty) z inwestycji 22987 8 008 5744 1845
XXIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 580 -4 250 -5 892 -979
XXIV. Zysk (strata) brutto -23 580 -4 250 -5 892 -979
XXV. Zysk (strata) netto -23 544 -4 286 -5 883 -987
XXVI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej -13 603 16 414 -3 399 3782
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 14 638 -14 649 3658 -3 375
XXVIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1035 1765 259 407
ybrane dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowe;j
BBI Capital NFI S.A.
g stanu na 31.12.2010i 31.12.2009
XXIX.Aktywa ra;em (na koniec biezacego kwartatu i koniec 195 099 182 229 49 264 44 357
poprzedniego roku obrotowego)
XXX, Zobpwazama i Rezewvy, razem (na koniec biezgcego kwartatu i 50 864 28 442 12 843 6923
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXI. Zoblowuqzama d+lugoterm|nowe (na koniec biezacego kwartatu i 6500 1641
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIL. Zobloww:lzama krgtkotenmnowe (na koniec biezacego kwartatu i 40 917 28 082 10 332 6 836
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIIL. Kapltal whasny (a.ktywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i 144 235 153 787 36 420 37 434
koniec poprzedniego roku obrotowego)
XXXIV. Kapitat za.kladowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec 5140 5140 1208 1251
poprzedniego roku obrotowego)
XXXV. Liczba akcji 51400 731 51400 731 51400 731 51400 731
XXXVI. Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,81 2,99 0,71 0,73
XXXVII. Zysk (strata) netto na jedng akcje do ilosci akcji (w zt / EUR) -0,46 -0,08 -0,11 -0,02

Dotyczy Srédrocznego sprawozdania BBI Capital NFI S.A.

akcji na dzien 31.12.2010 1, 31.12.2009 r.

Dotyczy Srédrocznego Sprawozdania GK BBI Capital NFI S.A.
Wartos¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akcji jednostki
dominujacej. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji na dzien 31.12.2010 r, 31.12.2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego

Warto$é aktywow netto na jedna akcj¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731
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W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

GK BBI Capital IV kw 2010.pdf ISrédroczny skonsolidowany raport kwartalny SAF QSr IV 2010
GK BBI Capital Informacja Dodatkowa SAF Q IV 2010.pdf ISkonsolidowana informacja dodatkowa

List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy.pdf List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SP()LKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2011-03-01 Krzysztof Nowinski Prezes Zarzadu

2011-03-01 Marek Pigtkowski ICztonek Zarzadu

2011-03-01 Maciej Dziewolski ICztonek Zarzadu

2011-03-01 Matgorzata Kulis Gtowny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr IV 2010

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capilal NFI S.A. na 31.12.2010 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartat
4 kwartat narastajgco |4 kwartat narastajaco /| narastajgco / 2010 | 4 kwartat narastajaco /

/2010 okres od 10- | 2009 okres od 09-01- | okres od 10-01-01 | 2009 okres od 09-01-01

01-01 do 10-12-31 01 do 09-12-31 do 10-12-31 do 09-12-31
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 69 092 106 640 17 264 24240
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 12 533 18 557 3132 4218
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -16 952 -9422 -4 236 -2142
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -22 406 -8 637 -5599 -1963
Zysk (strata) brutto -21281 -8 822 -5318 -2 005
Zysk (strata) netto -21 166 -9 207 -5289 -2093
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé
kontynuowana) -10 681 19 279 -2 669 4382
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalno$¢ kontynuowana) -6 078 -5295 -1519 -1204
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé
kontynuowana) 10557 -16 960 2638 -3 855
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -6 203 -2977 -1550 -677

w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 204 652 254 881 51676 62 042
Zobowiazania (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 48 888 37094 12 345 9029
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 3661 5705 924 1389
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 152 103 208 295 38 407 50702
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (na
koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 151 863 163 880 38 346 39891
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1298 1251
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec biezagcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 240 44 415 61 10811
Liczba akcji (w szt.) 51400731 51400731 51400 731 51400731
Wartos$¢ aktywow netto przypadajgca jednostce dominujgcej na jedng
akcje (w zt / EUR) 2,95 3,19 0,75 0,78
Komisja Nadzoru Finansowego 1




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr IV 2010

za okres za okres
$rodroczny Skrocony Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 01.10.2010 - |*@ 035:51212.(;‘:.:010 01.10.2009 - |*® °k;‘:s1g1ég:)§°°9 :
31.12.2010 o 31.12.2009 o
A. Udziat w zyskach i stratach jednostki stowarzyszonej i wspdlnych
przedsigwzigc rozliczanych zgodnie z metoda praw wtasnosci 1112 624 -99 1285
B. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 5035 69 092 24204 106 640
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 4164 64 674 23 444 102 697
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 871 4418 760 3943
C. Przychody z inwestycji Funduszu 494 2676 -204 2 882
1. Dywidendy i udziat w zyskach 927 -575 1076
2. Przychody z tytutu odsetek 494 1749 371 1806
3. Pozostate przychody
D. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -1 264 18 468 828 10 714
E. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 379 53 256 20 790 90 949
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 51496 20 456 89 294
2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 352 1760 334 1655
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -21 884 -25 071 -1 910 -12 015
G. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -16 886 12 533 2029 18 557
'G.1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalno$ci Funduszu -22 654 -3 927 -1 286 1581
'G.2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spotek konsolidowanych 5768 16 460 3315 16 976
H. Koszty sprzedazy 4 349 12 765 2611 10 193
I. Koszty ogdlnego zarzadu 736 6916 3333 10 806
J. Koszty operacyjne Funduszu 2 664 9 804 1160 6 980
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-I-J) -24 635 -16 952 -5 075 -9 422
K.1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalno$ci Funduszu -25 318 -13 731 -2 446 -5 399
K.2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spotek konsolidowanych (D-1-2) 683 -3221 -2 629 -4 023
L. Pozostate przychody operacyjne 332 1871 910 2514
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 173 890 260 1359
2. Dotacja rzadowe 76 130 130
3. Pozostate przychody 159 905 520 1025
L. Pozostate koszty operacyjne 5329 7 325 1157 1729
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 6 23 23
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 82 661 812
3. Pozostate koszty 5329 7237 473 894
M. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (K+L-t) -29 632 -22 406 -5 322 -8 637
N. Przychody finansowe 75 1754 -140 57
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akcji w jednostkach zaleznych/ stowarzyszonych 70 70 -293 -452
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody z tytutu odsetek 157 58 325
4. Pozostate przychody finansowe 5 1527 95 184
0. Koszty finansowe 351 629 47 242
1. Koszty z tytutu odsetek 343 436 3 40
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
3. Pozostate koszty finansowe 8 193 44 202
P. Zysk (strata) brutto (M+N-O) -29 908 -21 281 -5 509 -8 822
R. Podatek dochodowy -2 -115 -16 385
a) czes¢ biezaca 36 88 539
b) cze$¢ odroczona -2 -151 -104 -154
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -29 906 -21 166 -5 493 -9 207
Przypisany: -29 906 -21 166 -5 493 -9 207
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -29 906 -20 713 -5 333 -9914
Akcjonariuszom nie sprawujgcym kontroli -453 -160 707
Komisja Nadzoru Finansowego 2
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2010

Skrécone $rédroczne Sk i Spr ie z Sytuacji Fi j 3:;;’:2':;0 Stan na 30.09.2010 | Stan na 2009 3;::;;::)9
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 7003 6 690 13 206 14 525
B. Portfel inwestycyjny 166 707 186 383 125523 107 648
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 122 254 127 189 51951 32246
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 59 029 98 970 42 506 19 299
4. Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 63225 28219 9 445 12 947
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 44 453 59 194 73572 75 402
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629 18 624 18324 18324
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6 490 6399 3905 3233
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 18920 33757 50929 53431
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 414 414 414 414
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 21506 26 096 36 546 33 945
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 10 559 10137 13 632 8393
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow finansowych 8331 12 004 12 015 12 485
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1010 784 785 416
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach 69
5. Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 1072 2446 6968 10 388
6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 406 383 2955 2045
7. Pozostate naleznosci 128 342 191 149
D. Zapasy 350 374 13 296 12794
E. Inne aktywa 9086 9428 66 310 92219
1. Rzeczowe aktywa trwate 628 664 54 806 54 539
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1465 1465 1901 1901
3. Wartoéci niematerialne 369 408 155 190
4. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 5038 5038 5550 30513
5. Rozliczenia miedzyokresowe 633 748 2854 4053
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 217 268 1181 1071
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 416 480 1673 2982
6. Pozostate 953 1105 1044 1023
F. Aktywa yfil jako pr: do sprzedazy
Aktywa, razem 204 652 228971 254 881 261131
A. Zobowigzania 48 888 58 380 37 094 40785
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatdéw i innych instrumentéw finansowych 10 502 10 502 10 502 10 502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 6 540 16 316 2125 2118
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 29812 30115 14 272 13909
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1074 730 7 385 10 146
4. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 188 238 1453 1645
5. Pozostate zobowigzania 772 479 1349 2308
6. Fundusze specjalne 8 157
B. Rozliczenia miedzyokresowe 154 3787 2128
C. Rezerwy 3661 2030 5705 5517
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 196 247 4703 4697
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 246 143 778 558
2.1. Dtugoterminowe 207 209
2.2. Krétkoterminowe 246 143 571 349
3. Pozostate rezerwy 3219 1640 224 262
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3219 1640 224 262
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami i ymi sklasyfil ymi jako one do sprzedazy 211
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 152103 168 407 208 295 212490
E. Kapitat wtasny 152 103 168 407 208 295 212 490
1. Kapitat wtasny przypisany akcj iuszom jednostki 151 863 168 227 163 880 173114
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielkos¢ ujemna) -1 -1
4. Kapitat zapasowy 158 418 158 418 165 707 165 706
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 399 -13 143 -7 203 -2277
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 11 11 17 882
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8 608 8608 10134 8245
9. Zysk (strata) netto -20713 9193 -9914 -4 581
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1l. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 240 180 44 415 39376
Liczba akdji 51400 731 51400 731 51400731 51400 731
Wartos$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) 2,95 3,27 3,19 3,37
Rozwodniona liczba akgji
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w z#)

Warto$¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akeji jednostki dominujacej.
Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2010 rok, 51 400 731 na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Komisja Nadzoru Finansowego 4
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr IV 2010

Pozycje Pozabilansowe

Stan na
31.12.2010

Stan na
30.09.2010

Stan na
31.12.2009

Stan na
30.09.2009

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

59 497

56 610

7357

8 966

2.1. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt.

59 497

56 610

7357

8966

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie sptaty kredytow w zt.

59 497

56 610

7357

8 966

- zabezpieczen kredytu w EUR

3. Inne (z tytutu)

3000

1500

- zobowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A.

3000

1500

Pozycje pozabilansowe, razem w zt.

62 497

58 110

7357

8 966

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel i poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotow:

W dniu 15 pazdziernika 2009 zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI
Capital NFI S.A., w wyniku ktdrej Fundusz udzielit Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku.
W dniu 2 listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie a BBI Capital
NFIS.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony okres poreczenia do 29 lutego 2012 roku.

W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w
zakresie wspdlnej inwestycji w spétke ADVADIS SA zabezpieczeniem warunkéw umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczgca akcji spotki BOWIM S.A. w wyniku ktorej zostato

podpisane porozumienie wekslowe na kwote 576 tys. zt.

W dniu 14 kwietnia 2010 zostata zawarta umowa opcji z IDM S.A. dotyczaca akcji spotki RANK PROGRESS S.A. w wyniku ktoérej zostato

podpisane porozumienie wekslowe na kwote 6 584 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr 1V 2010

za okres 01.10.2009 - 31.12.2009

za okres 01.01.2009 - 31.12.2009

$ rachunek za okres 01.10.2010 - 31.12.2010 | za okres 01.01.2010 - 31.12.2010
A. ptywy srodkéw pienigz z $
1. Zysk (strata) brutto (29 905) (21278) (5 509) (8822)
II. Korekty razem 43297 10772 4437 28779
1.2ysk z udziatu w jednostkach stowarzyszonych (1111) (624) 98 (1 286)
2. Amortyzacja 178 4081 1653 6471
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (2) 10 5 23
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2214 1842 862 (6 670)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (340) (897) (329) (1451)
6. Zmiana stanu rezerw 1430 3134 292 (177)
7. Zmiana stanu zapaséw (23) (650) (502) 1956
8. Zmiana stanu naleznoci 6181 7352 (2917) (8725)
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 921 1467 (3637) (8915)
10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (318) (643) 432 337
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 23903 (16 200) 13 895 41528
12. Inne korekty 10 264 11900 (5 415) 5 688
Gotéwka z § 13392 (10 506) (1072) 19957
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony (18) (175) (87) (678)
ll. Przeptywy netto z i j (1£0) 13374 (10 681) (1159) 19279
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z inej
| Wplywy 301 8601 (74) 2109
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 221 7824 266 1873
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 430
3. 7 aktywow finansowych, w tym: 80 347 (340) 236
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 80 347 (340) 236
- zbycie aktywdw finansowych (348)
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dfugoterminowych
- odsetki 74 8 236
- inne wptywy z aktywow finansowych 80 273
4. Inne wplywy inwestycyjne
II. Wydatki 48 14 679 2270 7404
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 1494 2686 5423
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 1901
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7258 (416) 80
a) w jednostkach powiazanych 7240
b) w pozostatych jednostkach 18 (416) 80
- nabycie aktywow finansowych 17 (416) 80
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1
4. Inne wydatki inwestycyjne 5927 1 1
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 253 (6078) (2344) (5 295)
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z j
|. Wptywy 77 41582 2253 24797
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitaf 77 612
2. Kredyty i pozyczki 16 000 (94) 5 800
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych 24970 16 500
4. Inne wptywy finansowe 2347 2497
II. Wydatki 13391 31025 87 41757
1. Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych 17
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 781 4617
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sphaty kredytow i pozyczek 11025 15372 3 28035
5. Wykup dfuznych papieréw wartosciowych 9470 7000
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 139 247 (36) 177
8. Odsetki 2227 4558 44 1852
9. Inne wydatki finansowe 580 76 76
111, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - ) (13 314) 10 557 2166 (16 960)
D. Przeptywy netto razem (A.IIl +B.1Il + C.1I) 313 (6 203) (1338) (2977)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 313 (6 203) (1318) (3 008)
- zmiana stanu érodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 18 (33)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu buy/sell back
i depozytow bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 690 13 206 14524 16 215
7003 7003 13 206 13 206

. $rodki pienigzne na koniec okresu (F £ E), w tym

-0
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF QSr IV 2010

ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieogr: a na nienotowane na ReEEnTEEnE
zbywalnoscia rynkach rynkach Tyl
notowane na gietdach | pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe
wartos$¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 9405
wartos¢ godziwa 0
wartosc¢ rynkowa 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 18 629
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18629
wartos$¢ godziwa 0 0 0 18 629
wartosc¢ rynkowa 0 0 0 18 629
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc¢ rynkowa
Akgcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 59 029 6 490
wartos¢ wedtug ceny nabycia 93 357 11346
wartos$¢ godziwa 88 062 6 487
wartosc¢ rynkowa 88 062 6487
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartosc¢ rynkowa
Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos$¢ bilansowa 63 225 0 18920
wartos¢ wedtug ceny nabycia 18 199 0 25982
wartos¢ godziwa 22 009 0 18920
wartosc¢ rynkowa 22 009 0 18920
INNE PAPIERY DLUZNE
warto$¢ bilansowa 414
wartos¢ wedtug ceny nabycia 414
wartos¢ godziwa 414
wartosc¢ rynkowa 414
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
wartos¢ wedtug ceny nabycia
wartos¢ godziwa
wartos¢ rynkowa
RAZEM
wartos¢ bilansowa 122 254 0 0 44 453
wartos¢ wedtug ceny nabycia 111556 0 0 65776
wartos¢ rynkowa 110 071 0 0 44 450
Komisja Nadzoru Finansowego 8
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Udzialy mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF QSr IV 2010

Procent Udziat w ogdlnej - Otrzymane lub
" X - Nieoptacona przez X -
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnoci e || FESEe || WERGREINY || ot gy | FEIHTRCHUIEEY
akeji (udziatéw) kapitatu walnym P (inne udziaty w
. (udziatéw) w jednostce
zaktadowego |  zgromadzeniu 2yskach)
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne "MYSTAL" S.A. Myszkow odlewnictwo stali 0 1,93 1,93 0 0
icbi RYBNIK Rybnik budownictwo ogdlne i inzynieria ladowa 0 1,93] 1,93 0 0
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszéw Lubelsk{budownictwo ogdine i inzynieria ladowa 0 1,93 1,93 0 0
ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Konfekji Technicznej POLNAM Czestochowa produkcja pozostatych wyrobéw wiékienniczych 0 1,93 1,93 0 0
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata wykonywanie instalacji hydraulicznych 1,93 1,93 0
produkcja i remonty maszyn i urzadzer: dla
BEZETEN S.A. Bytom przemystu wydobywczego 1,93 1,93 0
Zaktady Migsne w Koscianie S.A. Koscian migsne 0 1,93 1,93 0 0
przemyst elektromaszynowy - artykuty
EDAS.A. gospodarstwa 0 1,93 1,93 0 0
Bialskie Fabryki Mebli Biata Podlaska |produkcja mebli 0 0,22] 0,22 0 0
Lubuskie Zaktady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 0 1,93] 1,93 0 0
Zaktady Gorniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyréb konstrukgji stalowych 0 1,93 1,93 0 [y
Zaktady Mebl GigtkichFAMEG S.A. produkcja mebli 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik Produkcja maszyn dla gornictwa 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice produkcja, przetworstwo i konserwowanie miesal 0 1,93 1,93 0 0
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 0 1,34 134 0 0
METALPLAST ZAMOSC Zamos¢ konstrukcje metalowe 0 1,93 1,93 0 0
6dzki Robot Inzynieryjnych S.A. Czestochowa i 0 1,36] 1,36 0 0
Z-dy Surowcéw Ogniotrwatych GORKA S.A. Trzebinia produkcja materiatéw ogniotrwatych 0 1,93 1,93 0 0
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona géra produkcja piwa, stodu 0 0,53] 0,53 0 [y
Fabryka $rub "SRUBENA" S.A. Zywiec produkcja ztaczy $rub taricuchéw i sprezyn 0 0,41 0,41 0 0
produkcja margaryny i podobnych thuszczow
Bolmar Thuszcze Roslinne S.A. K 0 0,93] 0,93 0 0
produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesal
Rzeszowskie Zaktady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow drobiowego 0 0,77, 0,77 0 0
Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torun przetworstwo migsne 0 0,21] 0,21 0 0
dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety materiatami stolarki budowlanej 0 1,07 1,07 0 0
przygotowanie i przedzenie wiokien
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa bawetnianych 0 1,72 1,72 0 0
produkcja maszyn i narzedzi dla gérnictwa i
Nowosadecka Fabryka Urzadzer Gérniczych Nowomag Nowy Sacz innych dziedzin 0 0,74 0,74 0 0
Przedsiebi Zb ie w SA. y y ie produktow przemiatu zboz 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A. Grojec wytwarzanie produktow przemiatu zb6z 0 1,93] 1,93 0 0
produkcja pozostatych maszyn ogolego
Zaktady Urzadzeri Przemystowych S.A. NYSA przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana 0 1,29) 1,29 0 0
produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw
Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja lokomotyw kolejowych i
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego Stargard S.A. Stargard Htr jowych oraz taboru 0 1,93 1,93 0 0
produkcja pétfabrykatéw cukierniczych i
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto wyrobéw gotowych 0 1,93 1,93 0 0
produkcja odlewnicza zeliwa, produkcja energii
Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno cieplnej, dziatalnos¢ handlowa 0 1,93 1,93 0 0
Kielecka Centrala Materiatéw Budowlanych S.A. Kielce handel materiatami budowlanymi 0 0,18 0,18 0 0
produkcja lokomotyw kolejowych i
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. tr jowych oraz taboru 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Migsne "Przylep” S.A. Zielona Géra produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesal 0 1,93 1,93 0 0
Ztotoryjskie Zaktady Obuwia "Ztotoryja"S.A. Ztotoryja produkcja obuwia 0 1,93 1,93 0 0
Zaktady Tkanin Dekoracyjnych "Dekora” S.A. Zary produkcja gotowych artykutéw wiokienniczych 0 0,96 0,96 0 0
Razem 0| 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-Q IV-2010

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartat 4 kwartat
4 kwartat narastajaco | narastajaco / 2009 | 4 kwartat narastajaco | narastajaco / 2009
/ 2010 okres od 10-01{ okres od 09-01-01 |/ 2010 okres od 10-01{ okres od 09-01-01
01do 10-12-31 do 09-12-31 01 do 10-12-31 do 09-12-31
Przychody z inwestycji 4951 7 338 1237 1691
Wynik z inwestycji netto -46 567 -12 258 -11 636 -2824
Zyski (straty) z inwestycji 22987 8008 5744 1845
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 580 -4 250 -5 892 -979
Zysk (strata) brutto -23 580 -4 250 -5 892 -979
Zysk (strata) netto -23 544 -4 286 -5883 -987
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 603 16 414 -3399 3782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14 638 -14 649 3658 -3375
Przeptywy pieniezne netto, razem 1035 1765 259 407
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 195 099 182229 49 264 44 357
Zobowigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 50 864 28442 12 843 6923
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 6 500 1641
Zobowigzania krdétkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 40917 28 082 10332 6 836
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 144 235 153 787 36420 37434
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1298 1251
Liczba akcji 51400731 51400 731 51400731 51400731
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,81 2,99 0,71 0,73
Zysk (strata) netto na jedng akcje do ilosci akcji (w zt / EUR) -0,46 -0,08 -0,11 -0,02
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q IV-2010

01.10.2010- 01.01.2010-31.12.2010{01.10.2009-31.12.2009(01.01.2009-31.12.2009
31.12.2010

A. Przychody z inwestycji 501 4951 634 7338
1. Udziat w wyniku finansowym netto
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
oraz udziatéw 2716 139 5152
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 927
2.3. Z tytutu innych papierdw wartosciowych, instrumentdw finansowych i udziatéw 1789 139 5152
3. Przychody z tytutu odsetek 501 2235 495 2186
4. Dodatnie rdznice kursowe
5. Pozostate
B. Pozostate przychody operacyjne 98 467 82 383
C. Koszty operacyjne (2 664) (9953) -1183 (7 123)
1. Koszty dziatalnosci funduszu -2643 -9744 -1113 -6 881
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej
1.2. Ustugi doradztwa finansowego -74 -165 -52 -160
1.3. Ustugi prawne -376 -1383 -199 -919
1.4. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) -1 041 -3807 -455 -2398
1.5. Ujemne réznice kursowe
1.6. Pozostate koszty -1152 -4 389 -407 -3404
2. Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -21 -209 -70 -242
D. Pozostate koszty operacyjne (5294) (6947) -493 (841)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji (25 452) (35 085) -1910 (12 015)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) (32811) (46 567) -2 870 (12 258)
G. Zyski (straty) z inwestycji (1 204) 22987 (202) 8008
1. Zyski (straty) z inwestycji -1204 22987 -202 8008
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikonanych do obrotu 78 223 94 3542
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy -1282 22764 -297 4466
H. Zysk (strata) brutto (F+G) (34 015) (23 580) -3073 -4 250
I. Podatek dochodowy 36 -36 -36
a) czesc biezaca
b) cze$¢ odroczona 36 -36 -36
J. Pozostate obowigzkowe zn via zysku (zwiel ia straty)
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (34 015) (23 544) (3109) (4 286)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
t. Zysk (strata) netto (H+l) (34 015) (23 544) (3109) (4 286)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 51400731 49 088 890
Zysk/strata netto na jedng akcje w stosunku do sredniej wazonej ilosci akcji (w zt) -0,46 -0,09
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SAF-Q IV-2010

01.10.2010- 01.01.2010- 01.10.2009- 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Zysk (strata) netto -34 015 -23 544 -3109 -4 286
Zysk| (straty) z tytutu sprzedazy i prz#szacowama sktadnikéw aktywow 13718 13992 5164 15077
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0 0
przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych $wiadczeri emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0 0
Suma dochoddw catkowitych -20 297 -9552 -8273 -19 363
Komisja Nadzoru Finansowego 16
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q IV-2010

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 558 6415 5523 5320
B. Portfel inwestycyjny 158 621 182 524 142 421 156 317
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 99 890 105 760 49 902 54 186
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych 14 680 17 325
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 72829 71928 25777 23914
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszo$ciowe w spétkach notowanych 27061 33832 9 445 12 947
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
1. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 58 731 76 764 92519 102 131
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 33324 36 615 35 689 35 689
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 6 487 6391 5901 13012
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 18 920 33758 50929 53 430
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
1l. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
C. Naleznosci 28 307 32759 32138 26 782
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 18 079 18 362 17 634 12215
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych 9 160 12 834 13 244 13714
3. Naleznosci z tytutu odsetek 1030 1302 1176 720
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach 70
5. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
6. Pozostate naleznosci 38 261 84 63
D. Inne aktywa 1613 1768 2147 2002
1. Rzeczowe aktywa trwate 259 242 718 675
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Wartosci niematerialne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 401 421 385 304
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 196 247 188 117
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 205 174 197 187
5. Pozostate aktywa 953 1105 1044 1023
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem 195 099 223 466 182 229 190 421
A. Zobowigzania 47 417 57 057 28 082 27 663
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 10 504 10 502 10 502 10 502
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 6 540 16 209 3184 3154
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 29812 30115 14 272 13909
4. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 37 36 32 32
5. Pozostate zobowigzania 524 195 92 66
B. Rozliczenia miedzyokresowe
C. Rezerwy 3447 1877 360 280
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 196 247 224 117
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 165 87 67 99
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 165 87 67 99
3. Pozostate rezerwy 3086 1543 69 64
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 3086 1543 69 64
D. Zobowigzania bezposrednio zwia: z aktywami dtug 'minowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 144 235 164 532 153 787 162 478
E. Kapitat wtasny 144 235 164 532 153 787 162 478
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 155 236 155 236 159 522 159 522
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 6939 -6 779 -7 053 -1889
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 882
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie rdznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 464 464 464
9. Zysk (strata) netto -23 544 10471 -4 286 -1177
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Liczba akcji 51400731 51400731 51400731 51400 731
Wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt) 2,81 3,20 2,99 3,16
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos$¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zf)

Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu. Liczba ta wynosita 51 400 731 akcji

na dzier 31.12.2010r, 31.12.2009 r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Przeptyw6w Pienigznych- Metoda bezposrednia

SAF-Q IV-2010

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.10.2010 - 31.12.2010

01.01.2010-31.12.2010

01.10.2009 - 31.12.2009

01.01.2009-31.12.2009

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z d: Sci operacyjnej

I. Wptywy 15403 48 586 10211 67 265
1. Odsetki 771 1946 37 652
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 16 2741 155 5117
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 12622 20 059 6700 35546
4. Zbycie akeji i udziatéw w jednostkach zaleznych 3178 6059
5. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 7 348 31 8 286
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 12 483
8. Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 1487 9420 11163
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 213 308 5 107
11. Inne wptywy operacyjne, w tym: 287 1281 105 335
1. Wydatki 4246 62 189 9947 50851
1. Zaptacone wynagrodzenia firmy zarzgdzajacej
2. Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego 100 65 153
3. Wydatki z tytutu ustug prawnych 290 1323 170 918
4. Nabycie udziatéw mniejszosciowych 17 24 628 2276 14 873
5. Nabycie akcji i udziatdbw w jednostkach zaleznych 224 1020 1653
6. Nabycie akcji i udziatdw w jednostkach wspétzaleznych
7. Nabycie akgji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1110 4501 1051 7091
8. Nabycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatdw i innych instrumentéw
finansowych 12524
9. Udzielone pozyczki 1480 13 961 5433 21306
10. Nabycie wartos$ci niematerialnych i prawnych 1 1
11. Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 36 40 115 396
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1089 4092 836 4 460
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 11157 (13 603) 264 16 414
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 40970 22300
1. Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty 13 000 1700
3. Pozyczki 3000 4100
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 24 970 16 500
5. Inne wptywy finansowe, w tym:
1. Wydatki 11014 26 332 61 36 949
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu 76
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 235
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Sptaty kredytow 6500 8200 3 19 643
6. Sptaty pozyczek 3000 4404 8392
7. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9470 7 000
8. Odsetki 1514 3678 58 1838
9. Inne wydatki finansowe, w tym: 345
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -11014 14 638 (61) (14 649)
C. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.Il) 143 1035 203 1765
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 143 1035 203 1765
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6415 5523 5320 3758
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 6558 6558 5523 5523
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Komisja Nadzoru Finansowego 19




BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q IV-2010

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

9 405

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

33324

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

55 446

wartos¢ godziwa

33324

wartos¢ rynkowa

33324

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

72 829

6 487

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

82525

11346

wartos¢ godziwa

72 829

6 487

wartos¢ rynkowa

72 829

6 487

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

27 061

18920

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

21781

25982

warto$¢ godziwa

27 061

18920

wartos¢ rynkowa

27 061

18920

Dtuzne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagranlczne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa

99 890

58 731

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

104 306

102 179

wartos¢ rynkowa

99 890

58 731

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q Iv-2010

Udzialy mniejszoéciowe z programu j prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacacl
zlotych)
] ] ] ] N Wartosé bilansowa | Procent posiadanego | U3l W oginei iczbie Nieoplacona przez [ Otrzymane lub naleine
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba et " gloséw w walnym emitenta wartosc akcji | dywidendy (inne udzialy w
akeji (udziatéw) | kapitatu zakladowego N oo e
(udziatéw) w jednostce zyskach)
Myszkowskie Zaklady iczne "MYSTAL" S.A. Myszkow ictwo stali 1,93] 1,93
budownictwo ogolne i
RYBNIK Rybnik inzynieria ladowa 1,93] 1,93
budownictwo ogolne i
| TPB TOMBUD Tomaszow Lub. [Tomaszéw Lubel|inzynieria ladowa 1,93] 1,93]
ZFM Zamosc Zamos¢ produkcja mebli 1,93] 1,93]
produkcja pozostatych
wyrobow
Zaktady Konfekeji Technicznej POLNAM c Gkienni 1,93] 1,93
wykonywanie instalacji
Bielskie i Instalacji sanitarnych BEPIS Bielsko-Biata _|hydraulicznych 1,93] 1,93
produkcja i remonty
maszyn i urzadzen dla
przemystu
BEZETEN SA. Bytom wydobywczego 1,93] 1,93]
Zakiady Migsne w Kocianie S.A. Koscian 6 miesne 1,93] 1,93
przemyst
elektromaszynowy -
artykuty gospodarstwa
EDASA. 1,93] 1,93
Bialskie Fabryki Mebli Biafa Podlaska _|produkcja mebli 0,22 0,22
Lubuskie Zakfady Przemystu Skérzanego CARINA Gubin produkcja obuwia 1,93] 1,93]
wyrdb konstrukeji
Zakiady Gorniczo Hutnicze SABINOW Czgstochowa__|stalowych 1,93] 1,93
Zakiady Mebl GietkichFAMEG S.A. produkcja mebli 1,93] 1,93]
Produkcja maszyn dla
Zakiady Naprawcze Rybnik S.A. Rybnik gornictwa 1,93] 1,93]
produkcja,
przetworstwo i
Zaktady Migsne Chojnice S.A. Chojnice konserwowanie migsa 1,93 1,93
Fabryka Porcelitu "TULOWICE" S.A. Tutowice produkcja porcelitu 1,34 1,34]
METALPLAST ZAMOS¢ Zamos¢é konstrukcje metalowe 1,93 1,93
przedsigbiorstwo
Robét Inzynieryjnych SA. _|C: 1,36) 1,36
produkcja materiatow
2-dy Surowcéw Ogniotrwalych GORKA S.A. Trzebinia ogniotrwalych 1,93] 1,93
Browary Zachodnie LUBUSZ S.A. Zielona gora___|produkcja piwa, stodu 1,93] 053
produkcja ztaczy $rub
Fabryka $Srub "SRUBENA" S.A. Zywiec taricuchéw i sprezyn 0,41 0,41
produkcja margaryny i
podobnych tluszczow
Bolmar Thuszcze Roslinne S.A. 6 i 093 093
produkcja,
przetworstwo i
konserwowanie migsa
Rzeszowskie Zakfady Drobiarskie RESDROB S.A. Rzeszow drobiowego 0,77 0,77
Praedsigbiorstwo Przemystu Migsnego TORMIES S.A. Torun 6 migsne 021 021

dziatainosé handlowa
w zakresie obrotu
materiatami stolarki
Beskidzkie Tartaki BESTAR S.A. Kety budowlanej 1,07] 1,07]

przygotowanie i
przedzenie widkien
Zaktady Bawetniane BIELBAW S.A. Bielawa bawetnianych 1,72] 1,72]

produkcja maszyn i
narzedzi dla gérnictwa
Nowosadecka Fabryka Urzadzeri Gérniczych Nowomag [ Nowy Sacz i innych dziedzin 074 0,74

wytwarzanie
produktéw przemiatu
boi e w SA. b6t 1,93 1,93

wytwarzanie
produktow przemiatu
Zaktady Zbozowo-Miynarskie GRENO S.A. Gréjec b6 1,93] 1,93]

produkcja pozostatych
maszyn ogolego
przeznaczenia, gdzie
indziej nie

Zaktady Urzadzen Przemystowych S.A. NYSA sklasyfikowana 1,29) 1,29)

produkcja pozostatych
wyrobow z tworzyw
| Zaktady Chemiczne ORGANIKA w Zarowie S.A. ZAROW sztucznych 1,93 1,93

produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz
Zaktady Taboru Kolej Stargard S.A. stargard i u kolej 1,93 1,93

produkcja
pétfabrykatow
cukierniczych i
Zaktady Przemystu Cukierniczego LIWOCZ S.A. Jasto wyrobow gotowych 1,93 1,93

produkcja odlewnicza
zeliwa, produkcja
energii cieplnej,

Odlewnia Zeliwa S.A. Kutno ¢ handlowa 1,93] 1,93]
handel materiatami
Kielecka Centrala Materiatow Budowlanych S.A. Kielce budowlanymi 0,18 0,18

produkcja lokomotyw
kolejowych i
tramwajowych oraz

| Zaktady Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp.  [taboru j 1,93 1,93

produkcja,
przetworstwo i
Zaklady Migsne "Przylep” S.A. Zielona Géra__|konserwowanie migsa 1,93] 1,93]

Ziotoryjskie Zaklady Obuwia "Ziotoryja"S.A. Ziotoryja produkcja obuwia 1,93 1,93]

produkcja gotowych
artykutow

Zaktady Tkanin Dy "Dekora" S.A. Zary 0,96 0,96

Razem

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A. SAF-Q IV-2010

Skrécone Sprawozdanie z Przeptywéw Pienigznych- Metoda posrednia
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.10.2010 - 01.01.2010- 01.10.2009 - 01.01.2009-
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto -34 015 -23 580 -3073 -4 250
1. Korekty razem 44 991 9709 3447 20953
1. Amortyzacja 21 209 70 242
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1498 1282 515 -3279
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -181 -268 6 -52
5. Zmiana stanu rezerw 1570 3087 204 204
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 4451 3831 -5 356 -11 134
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -140 674 -190 -10 476
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 20 20 -241 -201
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 23903 -16 200 13 896 41919
11. Inne korekty 13 849 17 074 -5457 3730
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 10976 -13 871 374 16 703
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I 1) 10976 -13 871 374 16 703
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 221 308 5 107
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 221 308 5 107
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
11. Wydatki 40 40 115 396
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 40 40 115 396
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) 181 268 -110 -289
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 40 970 19 643
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dd
2. Kredyty i pozyczki 16 000 5800
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 24970 16 500
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 11014 26 332 61 36 949
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 76
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 9 500 12 604 3 28 035
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 9470 7 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki 1514 3678 58 1838
9. Inne wydatki finansowe 580
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) -11 014 14 638 -61 -17 306
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl £B.11I + C.III) 143 1035 203 -892
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 143 1035 203 1765
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 415 5523 5320 3758
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F * E), w tym 6 558 6558 5523 5523
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Komisja Nadzoru Finansowego 26
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Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2010 roku

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Jednostka  dominujgca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzadzeniem MF”.
Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 wykazane
w tysigcach ztotych polskich.
2. Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.
a) Jednostka Dominujaca:
Nazwa jednostki Siedziba
BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28
b) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleinych, objetych konsolidacja metoda peina
poprzez kontrole bezposrednia, na dzien 31 grudnia 2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
. . . L. w kapitale w ogolnej
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczbie gloséw
spotki na WZ
1. Cafe N
sCaAe ews Poznan Internet, agregacja tresci 57,99% 57,99%
Sprzedaz detaliczna mebili,
2. Cartridge World wyposazenia biurowego, o o
(CEE) S.A. Warszawa komputeréw oraz sprzetu 95,00% 95,00%
telekomunikacyjnego
3 Ss' Zsie: Fund Warszawa | Dziatalnoé¢ finansowa 100,00% 100,00%
4. Atvertin Poznan Pro;ektgyvame i realizacja 100,00% 100,00%
Sp. z o.0. kampanii reklamowych
Ustugi i handel wyrobdéw
> SEIEOOI (1) Poznan elektronicznych | 100,00% 100,00%
p-z 0.0 etektrotechnicznych

Komisja Nadzoru Finansowego. 1
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c¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych
konsolidacja, w ktérych jednostka dominujaca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 grudnia

2010 roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale . W ?golnej’
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
1. BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. . 4
. Warszawa Dziatalnos¢ finansowa 49,99% 49,99%
Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa
2. Elekomp Produkcja_ systemow (_io
$p. 2 0.0. Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
przemystowymi
3. Isr;\_/in(:i)_ Warszawa Produkcja opakowan 50,00% 50,00%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 rok nie objeto BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Spétka komandytowa, Elekomp Sp. z 0.0., Invento Sp. z 0.0., oraz
Luxpol S.A. w upadtosci z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.

d) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw witasnosci na dzien 31 grudnia 2010 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spoétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale W ?golnejl
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ
Dziatalnos$¢ agentow
specjalizujgcych sie
1. GK Tell Poznar w sprzedazy okrt’eslonggo 22 60% 33.49%
S.A. towaru lub okreslonej
grupy towardéw
(PKD 51182)
2. Hardex Krosno Odrzariskie | Tr2emyst drzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalno$¢ zwigzana z
3. Call2Action dystrybucja filméw,
.S A Warszawa nagrania wideo i 50,63% 41,76%
o programow telewizyjnych
(EKD 59.13)

e) Udziaty BBI Capital NFlI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda
praw witasnosci poprzez kontrole posredniag przez Spoétke Tell S.A., na dzien 31 grudnia 2010

roku
Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki Lo . . L. w kapitale w ogolnej
GK Tell S.A. Siedziba Przedmiot dziafalnosci zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ
1. PTI S daz hurt
Krakéw przedaz hurtowa 22,60% 33,49%
Sp.z 0.0. realizowana na zlecenie
2. Euro-Phone Warszawa Sprz'edaz hurtowa ' 22,60% 33,49%
Sp.z 0.0 realizowana na zlecenie

Komisja Nadzoru Finansowego.
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
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3. Zgodnos¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majacymi zastosowanie do srddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzier 31 grudnia 2010 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (z1), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywow i zobowigzar wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2009 r. obejmujgcym noty,
za okres 12 miesiecy zakornczony 31 grudnia 2009 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009
rok.

5. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzgdzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dla srédrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw, $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wtasnym.

6. Potaczenia zinng jednostka

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku nie nastgpito potgczenie z inng jednostka.
7. Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.
8. Poréwnywalnosé¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty sg w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia
2009 r.

W roku rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2010 roku obowigzujg nastepujgce standardy iinterpretacje
oraz zmiany do istniejacych standarddéw:

Komisja Nadzoru Finansowego. 4
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»MSSF 3 (Z) ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje metode nabycia do potgczen jednostek
gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci dokonane
z tytutu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowac¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy
czym ptatnosci warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pdZiniejszej ponownej
wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakgcji jako kosztu okresu, w ktéry
zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia udziatéw
mniejszosci (udziat nie sprawujgcy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego
udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowal standard do sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 .

>MBSR 27 () ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
10 stycznia 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi byty
ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez
dotychczasowg jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegdtawia sposdb ujecia w przypadku
utraty kontroli nad jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci
godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami
mniejszosciowymi (posiadaczami udziatéw nie uprawniajgcych do sprawowania kontroli) do
sprawozdan rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> Poprawki do MSSF 2009

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian obowigzuje dla
okreséw rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

»Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 lipca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe wytgczenia
od dokonywania wyceny aktywdw na dzien przejScia na MSSF dla spétek dziatajacych w sektorze
naftowym i gazowym.

»Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych
gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislajg zakres MSSF2 oraz regulujg tgczne
stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia
uregulowane wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

»>KIMSF 12 ,,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie zastosowania istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczgce w umowach konces;ji
na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umow, w ktérych zlecajgcy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugiiza
jaka cene.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowac KIMSF 12 do sprawozdar rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 .

Komisja Nadzoru Finansowego. 5
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> KIMSF 15 ,,Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okresdw rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy
dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okredli¢, czy jej skutki powinny byé prezentowane
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody.
Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychdd z tytutu wykonania
ustugi budowlanej.

> KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty
funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka
w grupie kapitatowej moze wykazac instrument zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji
netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje
netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajgcy. KIMSF 16 objasnia
takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskow i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy
jednostka zbywa inwestycje.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 16 do sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2010 .

> KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywdéw niegotéwkowych wiascicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia rdznicy pomiedzy
wartoscig dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywoéw.

Grupa Kapitatowa zaczeta stosowaé KIMSF 17 do sprawozdar rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
> KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne
zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest
definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za
przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientéw.

Grupa Kapitatowa zaczetfa stosowaé KIMSF 18 do sprawozdar rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziafalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Przeksztatcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane finansowe dotyczace roku biezgcego i poprzedniego sg porownywalne.

Komisja Nadzoru Finansowego. 6
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11. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace
podmioty:

Udziat procentowy
K Akcjonariusz Liczba pos?danych w Ifapltal’e za!d‘adO\-Nym Liczba gtos6w na WZ
akcji i w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ %
1. BB Investment S.A. 22 154 653 43,10 22 154 653
2. PIONEER Pekao Investment 4989 667 9,71 4989 667
Management S.A.
3. Evperest Capital Frontier Fund 3521 491 6,85 3521 491
4. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000
5. Nordea Otwarty Fundusz
Emerytalny zarzadzany przez 2 454 880 4,78 2 454 880
Nordea Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.
=]
6. ‘Pekao Otwarty Fundusz 2 200 000 4,28 2 200 000
Emerytalny S. A.

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomienn otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

**) Posiada zaangazowaie 1 354 751 akcji, zas praw do akcji 822 703 co stanowito 5,12% udziatéw w kapitale zaktadowym Funduszu,
uprawniajgcych do 2177 454 gtoséw z tych akcji, co stanowito 5,12% udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw zgodnie

z zawiadomieniem z dnia 17 maja 2007r .

Zmiana struktury wtasnosci pakietéw w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach w akcjonariacie w stosunku do poprzednio

publikowanego kwartatu.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akc;ji
i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzien przekazania raportu

kwartalnego

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llos¢ akeji
Marek Pigtkowski 61 385
Byto
Osoba powigzana emitenta llos¢ akeji
Piotr Karmelita 224 500

Zmiany

Pan Marek Piatkowski byt wtascicielem akcji Funduszu nie bedgc osoba powigzana emitenta w ilosci
16 000 szt.

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki,
wchodzacg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan
Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

W dniu 5 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu dotyczace
dokonania nabycia przez niego tagcznie 16 850 akcji spétki BBI Capital NFI SA wedtug ponizszych danych:
- zakup 6019 akcji Spo6tki w dniu 3 stycznia 2011 roku, po Sredniej cenie 1,50 PLN za akcje, - zakup 3247
akcji Spétki w dniu 4 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,56 PLN za akcje, - zakup 7584 akcje Spotki

Komisja Nadzoru Finansowego. 7
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w dniu 5 stycznia 2011 roku, po $redniej cenie 1,57 PLN za akcje na rynku regulowanym GPW w
Warszawie.

W dniu 12 stycznia 2011 roku, Fundusz otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu Funduszu
dotyczace dokonania nabycia przez niego fgcznie 28 535 akcji spotki BBl Capital NFI SA wedtug
ponizszych danych: - zakup 4523 akcje Spotki w dniu 7 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,60 PLN za
akcje, - zakup 1000 akcji Spotki w dniu 10 stycznia 2011 roku, po $Sredniej cenie 1,61 PLN za akcje, -
zakup 23012 akcji Spétki w dniu 11 stycznia 2011 roku, po sredniej cenie 1,63 PLN za akcje na rynku
regulowanym GPW w Warszawie.

Jednostki powigzane emitenta

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akeji
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akeji
Piotr Karmelita Tell. S.A. 3942
Piotr Karmelita BB Investment S.A. 61 500
Maciej Dziewolski BB Investment S.A. 398 000

Zmiany

W dniu 8 grudnia 2010 Pan Piotr Karmelita ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki,
wchodzacg w zycie z dniem 31 grudnia 2010 roku. Na dzien przekazania sprawozdania finansowego Pan
Piotr Karmelita nie jest osobg powigzang emitenta.

12. Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkédw organdéw
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 11.

Komisja Nadzoru Finansowego. 8
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Opis czynnikoéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
20 713 tys. zt, w poréwnaniu z stratg netto w wysokosci 9 914 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Na osiggniety wynik finansowy miaty wptyw nastepujace czynniki:
= przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw wynoszgce 69,1 min zt w tym 64,7 min
zt ze sprzedazy produktow, nizsze o 37,5 min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego,
= zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 18,5 min zt, w porédwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 10,7 min zi,
= koszty sprzedazy produktow, towardw i materiatdw w wysokosci 53,2 min zt, nizsze 0 37,7 min zt
od kosztow poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,
= zysk brutto z podstawowej dziatalnosci 12,5 min zi, nizszy o 6,0 min zt od analogicznego okresu
roku ubiegtego,
= strata z dziatalnosci operacyjnej 22,4 min zt, w poréwnaniu ze stratg 8,6 min zt, w analogicznym
okresie roku ubiegtego,
= strata brutto 21,3 min zt, w poréwnaniu ze stratg 8,8 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2010 r wynosity 21,5 min zi, nizsze o 15,0 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2009 r. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
10,5 min zt oraz naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 8,3 min zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2010 r wynosity 48,9 min zt i s3 wyzsze 0 11,8 min zt od
zobowigzan na 31 grudnia 2009 r. Grupa posiada na dzien 31 grudnia 2010 r Srodki pieniezne
w wysokosci 7,0 min zt.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleinej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta,
z okresleniem:

e Przedmiotu postepowania,
e  Wartosci przedmiotu sporu,
e Daty wszczecia postepowania,

e Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zalezinych, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego. 9
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Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z
okre$leniem f3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sgdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Funduszu.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarangji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

a)

b)

c)

d)

e)

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje

Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

Nie wystepuje

Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggng
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

W dniu 26 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Atvertin
Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zt, o oprocentowaniu 12,5% w skali roku. NWZ w dniu 15 lutego 2011 r
zdecydowato o potaczeniu Atvertin Sp. z 0.0. z BBI Capital NFI S.A.

W dniu 16 listopada 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cartridge
World (CEE) S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Termin sptaty
okreslono na dzierr 31 grudnia 2011 r.

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Relpol 1 Sp. z
0.0. w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 13% w skali roku. Termin spfaty okreslono na dzien 28
lutego 2011 r. W dniu 28 lutego 2011 r Relpol 1 Sp. z 0.0. dokonat czesciowej sptaty pozyczki w
wysokosci 4 tys. zt. W dniu 1 marca 2011 r aneksem numer 1 przedtuzono termin sptaty 6 tys. zt
do 30 kwietnia 2011 .

W dniu 6 grudnia 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart porozumienie z Przedsiebiorstwem
Instalacji Przemystowych ,Instal Lublin” S.A. dotyczace sptaty wierzytelnosci przystugujacej BBI
wobec Instal, ktéra powstawat w zwigzku z przyjeciem przez BBl z dniem 12 sierpnia 2008 r
wierzytelnosci przystugujgcej Mostostal-Export S.A. wobec Instal. Strony ustality, iz naleznos¢ 953
tys. zt, zostanie sptacona do Funduszu w réwnych ratach 238 tys. zt w dniu 30 marca 2011 r, 30
czerwca 2011 r, 30 wrzesnia 2011 r, 30 grudnia 2011 r

W czwartym kw. 2010 r nie byly zawarte przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Komisja Nadzoru Finansowego. 10
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16.

17.

18.
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Ocene czynnikdow i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci w IV kw. 2010 .

Objasnienie  dotyczagce sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdére nastapity od czasu zakornczenia
ostatniego roku obrotowego

Byto na dzien 30 wrzesnia 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dziers 30 wrzes$nia 2010 r jest 104 936 szt. akgji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedgcych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 30 wrzes$nia 2010 r wynosi
56 610 tys. zt.

Jest na dzien 31 grudnia 2010 r

= W dniu 23 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dziert 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akgji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akcji Tell S.A.
Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzien 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego. 11



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSr IV 2010

o
DD
[
= Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek
. Liczba spotek
. . Li tek L
Liczba spotek na s l:zz::as:(::: w sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartatu P . . ¥ czesciowo w rejestru
catosci w kwartale kwartale
Portfel mniejszosciowy 39 - - -
w tym: notowane - - - B
Nienotowane 39 - - -
Spotki zaleine 7 - 1 -
w tym: notowane - - - i
Nienotowane 7 - 1 -
Spotki stowarzyszone 5 1 - -
w tym: notowane 3 - - -
Nienotowane 2 1 - -
Pozostate akcje 12 3 - -
mniejszoSciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 4 2 - -
Nienotowane 8 1 - -

b) Sprzedaz spétek w IV kwartale 2010 roku (w tys. zi)
spotka Przychody ze sprzedazy (netto) Zysk/strata ze sprzedazy
Spotki zalezne 7 1
Spotki stowarzyszone 5 000 2313
Portfel mniejszosciowy 9190 (3518)
Pozostate jednostki krajowe
Sprzedazy dtuznych papieréow
wartosciowych
c¢) Inwestycje w IV kwartatach 2010 roku (w tys. zi)
Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne i stowarzyszone 1391 | Atvertin Sp. z 0.0., BBI Seed Fund
Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy sp.
k., Cafe News S.A., JAS-FBG S.A.
Portfel mniejszosciowy 18 | Call2Action S.A.
Pozostate jednostki krajowe
Akcje wiasne
Dtuzne papiery wartosciowe
Komisja Nadzoru Finansowego. 12
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19. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywoéw w tys. zt

. Stan na . Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1181 (964) 917
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4703 (4 507) 196
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 778 (532) 246
Pozostate rezerwy 224 2995 3219

. Stan na . Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2009 Zmiana 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 188 8 196
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 224 (28) 196
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 67 98 165
Pozostate rezerwy 69 3017 3086

20. Opis czynnikow i zdarzerh majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Emitenta

21.

22.

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniosty 4 951 tys. zf, pozostate
przychody operacyjne 467 tys. zt, aktualizacja z wyceny akcji spétek (35 085) tys. zt, zysk ze sprzedazy
akcji spotek 22 987 tys. zt, koszty operacyjne (9 953 tys. zf). Strata netto Funduszu za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynidst 23 544 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2009
roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow —wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,002 zt /
EURO) w 2010 .,

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3406 zt /
EURO) w 2009 .

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe Restrukturyzacyjng w odniesieniu
do zobowigzan Duda-Bis Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej pomiedzy: 1) Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ("Raiffeisen Bank") 2) ING Bankiem Slaskim Spétka Akcyjna z siedziba
w Katowicach ("ING Bank") 3) Bankiem DnB Nord Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank
DnB Nord") facznie zwane "Bankami", a 4) Spdétka Zaktady Miesne Duda Silesia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, ("Duda Silesia") oraz 5) BBI Capital NFI S.A. ("Fundusz","BBI") oraz 6) Spotka prawa
cypryjskiego Beline Investments Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze oraz 7) Czterema osobami
fizycznymi przy udziale 8) Ernst & Young Corporate Finance Sp. z 0.0. (“E&Y") Na mocy Umowy Kredytu
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Konsorcjalnego Banki udzielity spétce Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe Duda Bis Sp.
z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedziba w Sosnowcu ("Duda Bis") oraz spétce Euroubojnia Jedrzejéw
Sp. z o0.0. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Jedrzejowie ("Euroubojnia") — jako dtuznikom
solidarnym - Kredytu Konsorcjalnego w facznej kwocie 163 mlin ztotych, przy czym wykorzystana zostata
cata kwota Kredytu Konsorcjalnego. Wierzytelnosci bankéw o sptate Kredytu Konsorcjalnego zostaty
zabezpieczone miedzy innymi poprzez ustanowienie na majatku spoétek Duda Bis oraz Euroubojnia
Hipotek Kredytowych oraz Zastawu Kredytowego, jednak ze wzgledu na brak sptaty Kredytu Banki
wypowiedziaty umowe. W dniu 18 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach,
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Duda Bis obejmujacej likwidacje majatku dtuznika, przy
czym postanowienie to zostato nastepnie uchylone we wtasnym zakresie, zas w dniu 12 lutego 2010
roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy, ponownie ogtosit
upadtosé spotki Duda- Bis obejmujgcg likwidacje majgtku dtuznika ("Data Upadtosci Duda-Bis"). Spotka
Duda Silesia zainteresowana jest nabyciem przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci i prowadzeniem
w oparciu o nie dziatalnosci gospodarczej, zas Banki zainteresowane sg umozliwieniem spétce Duda
Silesia kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz uzyskaniem zaspokojenia wierzytelnosci
przystugujacych im wobec spétki Duda-Bis w upadtosci oraz pozostatych wspétdtuznikéw. Oferta
ztozona przez spétke Duda Silesia przedstawia najkorzystniejsze warunki w ocenie Bankéw. Umowa
Restrukturyzacyjna reguluje dwa warianty wspotpracy Stron, ktérej celem jest stworzenie Duda Silesia
mozliwosci nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis w upadtosci. Wariant podstawowy zaktada
przeksztatcenie upadtosci likwidacyjnej w upadtosé¢ uktadowa (uktad likwidacyjny), w ramach ktérej
nastgpitoby zaspokojenie w okreslonej czesci wierzytelnosci niebankowych wierzycieli Duda-Bis
w upadtosci oraz przejecie przedsiebiorstwa spétki Duda Bis w upadtosci przez Duda Silesia i rozliczenie
wierzytelnosci Bankéw w ramach doptat, ktdre wyniosa maksymalnie 90 min zi. Jako wariant
alternatywny Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje mozliwos¢ nabycia przedsiebiorstwa Duda Bis
w upadtosci przez spétke Duda Silesia w ramach upadtosci likwidacyjnej za cene nie przekraczajacg 90
min zt. Poza zabezpieczeniami wskazanymi lub wynikajgcymi z Umowy lub Ukfadu Likwidacyjnego,
Duda Silesia dokona dodatkowego zabezpieczenia w postaci dobrowolnej egzekucji na tgczng kwote
117 min ztotych. Umowa obowigzuje od dnia jej podpisania. Umowa ulega rozwigzaniu m.in. bez
koniecznosci sktadania przez ktérgkolwiek ze Stron dalszych oswiadczen w przypadku, gdy w terminie
30 miesiecy od daty jej zawarcia nie dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia Uktadu Likwidacyjnego
lub zawarcia umowy sprzedazy na rzecz Duda Silesia przedsiebiorstwa Duda-Bis w upadtosci. Umowa
ulega réwniez rozwigzaniu w przypadku niewywigzania sie przez spétke Duda Silesia z wptaty
poreczenia przejsciowego na tgczng kwote 5 min ztotych na rzecz Bankéw na zabezpieczenie
wierzytelnosci Bankow z tytutu Kredytu Konsorcjalnego na wypadek braku sptaty tych wierzytelnosci
przez Duda-Bis. Umowa Restrukturyzacyjna nie naktada na BBI Capital NFI S.A. (udziatowca Duda
Silesia) jakich kol wiek obowigzkéw finansowych w zakresie wspétfinansowania dopfat, udzielania
poreczen i zapfaty ceny za przedsiebiorstwo.

BBI Capital NFI S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 32 z dnia 2 lipca 2008 roku, oraz kolejnych
raportéow nr 49/2008, 51/2008, 52/2008, 55/2008, poinformowat, iz w dniu 15 listopada 2010 roku,
zawart Porozumienie w sprawie rozwigzania Umowy Inwestycyjnej (Porozumienie) zawartej dnia 2 lipca
2008 roku, z nastepujacymi podmiotami i osobami fizycznymi: spdtka ExOrigo Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako "ExOrigo") spdtka UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie (dalej
jako"UPOS") Panem Pawtem Dudziukiem (dalej jako Przejmujacym 1) Panem Eugeniuszem Pajgczkiem
(dalej jako Przejmujacym 2) oraz spétka JONICATO HOLDINGS z siedziba na Cyprze (dalej jako "HoldCo)
zwani dalej tacznie "Przejmujacymi". Przejmujacy oraz BBl zwani s3 dalej tacznie "Stronami".
Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej byto: 1) zbycie na rzecz ExOrigo udziatéw spétki Relpol 2 Sp. o.o.
(dalej jako: "Relpol 2"), ktéra w dniu transakcji bedzie wiascicielem 5.786.300 akcji zwyktych na
okaziciela spétki Zaktady Urzadzen Elektronicznych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej jako "Elzab"),
2) objecia przez BBI udziatdéw w kapitale zaktadowym spétki ExOrigo, 3) doprowadzenie do nowej emisji
akcji Elzab, ktéra zostanie optacona aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPQOS, lub 4) w przypadku
niepodjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab uchwaty o nowej emisji akcji, ktore
zostatyby pokryte aportem w postaci udziatéw ExOrigo i UPOS, publicznej emisji akcji nowego
podmiotu, ktéry powstatby z potgczenia Exorigo i UPOS. Strony tgczy zawarta w dniu 2 lipca 2008 roku
(RB/2008 z dnia 2.07.2008) umowa inwestycyjna ("Umowa Inwestycyjna") dotyczaca m.in. zasad
nabycia przez BBI okreslonej liczby udziatéw w kapitale zaktadowym ExOrigo, w zamian za umozliwienie
ExOrigo, bezposredniego i posredniego, nabycia akcji w kapitale zaktadowym spétki pod firmg Zaktady
Urzadzen Komputerowych "Elzab" S.A. w Zabrzu ("Elzab"). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elzab,
wobec braku wymaganej prawem wiekszosci gtosow, nie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
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kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji Elzab, co uniemozliwito realizacje postanowien
Umowy Inwestycyjnej, w wyniku ktérych, HoldCo miato zosta¢ wtascicielem akcji na okaziciela nowej
emisji w kapitale zaktadowym Elzab. Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Strony miaty w
dobrej wierze wspotpracowaé¢ w celu wprowadzenia do obrotu na GPW akcji podmiotu, ktérego
majatek, posrednio lub bezposrednio, wskutek potaczenia ExOrigo i UPOS lub przejecia innego
podmiotu, obejmowac bedzie catos¢ przedsiebiorstw ExOrigo oraz UPOS ("NewCo"). Zgodnie z Umowg
Inwestycyjna, Relpol 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Relpol 2") oraz BBI oraz Biuro Maklerskie,
zawarly umowe o ograniczeniu rozporzadzania akcjami Elzab nalezagcymi do Relpol 2 — dotyczaca
ustanowienia blokady, zgodnie z ktérg spotka Relpol 2 zobowigzata sie, ze do dnia 31 grudnia 2010 roku
nie rozporzadzi akcjami Elzab nalezagcymi do Relpol 2 bez zgody BBI ("Umowa Blokady"). Wobec
powyzszego, Strony postanowity rozwigzaé Umowe Inwestycyjng na warunkach okreslonych w
Porozumieniu oraz okresli¢ na nowo wzajemne prawa i obowigzki zapoczgtkowane zawarciem Umowy
Inwestycyjnej. Przedmiotem Porozumienia jest zwolnienie blokad, sprzedaz przez BBl udziatéw ExOrigo
oraz UPOS oraz wprowadzenie do obrotu publicznego NewCo. Zgodnie z warunkami Porozumienia BBI
zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na sprzedaz akcji Elzab przez Relpol 2 i tym samym zwolnienia
blokady. Relpol 2 zawart z BBl warunkowg umowe sprzedazy ("Umowa Warunkowa") 7% udziatéw
spotki Upos i Exorigo za kwote 7.000.000 ztotych. Warunkiem zawarcia umowy sprzedazy jest: 1.
wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw Exorigo zgody na zbycie przez BBI na rzecz Relpol 2
udziatéw Exorigo, 2. zrzeczenia sie przez pozostatych udzialowcéw prawa pierwszernstwa nabycia
udziatéw Exorigo, 3. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw UPOS zgody na zbycie przez BBI na
rzecz Relpol 2 Nabywanych udziatéw UPOS, 4. wyrazenia przez zgromadzenie wspdlnikéw Exorigo
zgody na zbycie przez Exorigo 55 udziatéw w Relpol 2 na rzecz HoldCo. oraz ustanowienia na tych
udziatach zastawu cywilnego na rzecz Exorigo, 5. sprzedazy przez Exorigo na rzecz HoldCo 55 udziatéw
posiadanych przez Exorigo w Relpol 2 6. podjecia przez zgromadzenia wspdlnikéw Exorigo i UPOS
uchwaty w przedmiocie zmiany umowy spétki Exorigo oraz zmiany umowy spétki UPOS Strony
porozumienia ponadto, zobowigzaty sie do wprowadzenia NewCo do publicznego obrotu na rynku
regulowanym GPW lub do ASO na GPW lub na inny rynek regulowany w Polsce badz w krajach Unii
Europejskiej w terminie do 30 czerwca 2013 roku. W przypadku, gdy nie dojdzie do wprowadzenia
NewCo do obrotu ww terminie, ExOrigo, UPOS, NewCo lub HoldCo zobowigzany bedzie do nabycia od
BBI wszystkich posiadanych udziatéw ExOrigo, UPOS oraz NewCo lub akcji objetych w zamian za udziaty
tych spétek. Spotki HoldCo i BBI za kazdy przypadek naruszenia warunkéw Porozumienia zaptacg kary
umowne: HoldCo 7 000 000 PLN, BBI zaptaci 7 000 000 PLN kary umownej. Zgodnie z warunkami
Porozumienia Umowa Inwestycyjna wygasa wraz ze wszystkimi zobowigzaniami, warunkami oraz
ewentualnymi roszczeniami w dniu w ktérym spetnione bedg nastepujace warunki: 1. spetnione
zostang wszystkie warunki przewidziane Umowga Warunkowg 2. zostanie zaptacona na rzecz BBl cena
sprzedazy za wszystkie udziaty ExOrigo i UPQOS. Strony jednoczesnie ustality, ze wraz z chwilg zawarcia
Porozumienia Przejmujacy 2 utracif status Strony Umowy Inwestycyjne;j.

W dniu 25 listopada 2010 roku, zostat zawarty ze spétkg Relpol 2 Sp. z o.0. (Relpol 2) Aneks do
Warunkowej Umowy Sprzedazy Udziatéw. W wyniku zawartego Aneksu do Warunkowej Umowy
Sprzedazy Udziatéw spdtka BBI dokonata zbycia: - 272 udziatéw ExOrigo Sp. z 0.0. za taczng cene 5 208
250,56 PLN oraz - 110 udziatéw UPOS Sp. z o.0. za taczng cene 3 336 666,30 PLN Strony jednoczesnie
ustality, ze taczna cena w wysokosci 8.544.916,86 PLN zostanie zaptacona na rzecz BBI do 29 listopada
2010 roku.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 41 z dnia 15 listopada 2010 roku oraz do raportu 43 z dnia 25
listopada 2010, Zarzad spétki pod firma " BBI Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A." z siedzibg w
Warszawie (dalej jako "BBI") informuje, iz w dniu 26 listopada 2010 roku, wptyneta faczna cena w
wysokosci 8 544 916,86 PLN za 272 udziaty ExOrigo i 110 udziatéw UPOS i tym samym wtasnosé
udziatéw zostaje przeniesiona na Relpol 2. Po dokonanej transakcji BBl posiada 198 udziatéw spotki
ExOrigo Sp. z 0.0. co stanowi 6,20% w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu tej spétki oraz 79
udziatéw spdtki UPOS Sp. z 0.0. co stanowi 6,17 % w kapitale i gtosach na walnym tej spétki. W zwigzku
z powyzszym, zostaty spetnione wszystkie warunki o ktérych spétka BBI informowata raportem
biezacym nr 41 z dnia 15 listopada 2010 i tym samym z dniem dzisiejszym wygasa Umowa Inwestycyjna
zawarta w 2 lipca 2008 roku. Podstawa prawna: art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg BBI Capital NFI S.A. w dniu 15 lutego 2011 r,
dziatajgc na podstawie art. 506 Kodeksu spoétek handlowych w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek
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handlowych postanowito wyrazi¢ zgode na: 1. potgczenie BBI Capital NFI Spotka Akcyjna ze spotka
Atvertin Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Patucka 32, 60-604 Poznan, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000203318, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: 782-22-90-803, REGON: 634567871, posiadajaca
optacony w 100% kapitat zaktadowy w wysokosci 11.138.100 zt (jedenascie miliondw sto trzydziesci
osiem tysiecy sto ztotych) 2. plan potaczenia przedstawiony przez Zarzady BBI Capital NFI Spétka
Akcyjna oraz Atvertin Sp. z 0.0. z dnia 20 grudnia 2010 roku, ogfoszony w Monitorze Sagdowym i
Gospodarczym nr 6 z dnia 11 stycznia 2011 roku. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma
BBI Capital NFI Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przyjeto, iz potgczenie sie spotek BBI Capital NFI
Spotka Akcyjna oraz Atvertin Sp. z 0.0. odbedzie sie na nastepujacych warunkach: 1) potgczenie nastapi
przez przeniesienie na BBI Capital NFI S.A. (jako spotki przejmujgcej) catego majatku Atvertin Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (jako spoétki przejmowanej) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych oraz 516 § 6 Kodeksu spétek handlowych; 2) z uwagi na fakt, iz BBI Capital NFI S.A.
jest jedynym akcjonariuszem Atvertin Sp. z 0.0., potgczenie nastgpi bez podwyziszenia kapitatu
zaktadowego BBI Capital NFI S.A. na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych; 3) nie
przewiduje sie zmiany Statutu BBl Capital NFI S.A. w zwigzku z pofgczeniem; 4) w zwigzku z
pofaczeniem nie zostajg przyznane przez BBI Capital NFI S.A. zadne prawa akcjonariuszom lub osobom
szczegblnie uprawnionym w Atvertin Sp. z o0.0., gdyz w spdtce przejmowanej nie wystepuja
akcjonariusze oraz osoby szczegélnie uprawnione; 5) w zwigzku z pofaczeniem nie zostajg przyznane
zadne szczegdlne korzysci cztonkom organdéw taczacych sie spétek. §2 Uchwata wehodzi w zycie z dniem
podjecia. W gtosowaniu jawnym oddano wazne gtosy z 24.810.689 akcji co stanowi 48,27% wszystkich
akcji, tgcznie waznych gtoséw oddano 24.810.689. Gtoséw "za" oddano 24.810.689, gtoséw "przeciw" i
"wstrzymujacych sie" nie oddano.

W dniu 24 lutego 2011 r BBI Capital NFI S.A. zawart Aneks do Umowy o limit wierzytelnosci (Umowa)
ktéra zostata zawarta w dniu 27 kwietnia 2010 r., pomiedzy BBI Capital NFI SA ("Kredytobiorca",
"Fundusz"), a Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Bank"), w ramach ktorej
Bank udzielit Kredytobiorcy limitu wierzytelnosci na tagczng kwote limitu w wysokosci do 20.000.000 zt
(stownie: dwadziescia milionéw ztotych) na okres rozpoczynajacy sie od dnia Udostepnienia Srodkéw z
Limitu Umowy i trwajacy do dnia ostatecznej sptaty limitu tj. do dnia 30 kwietnia 2013 r. z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. W wyniku zawartego Aneksu ograniczona
zostata mozliwos¢ odmowy przez Bank wykonania dyspozycji wyptaty z Kredytu. Z uwagi na zmiane
charakteru udzielonego Funduszowi zobowigzania pozabilansowego, Bank od dnia podpisania Aneksu
uprawniony jest do pobierania prowizji wprowadzony zapis wprowadzajgcy prowizje w wysokosci 1,6%
w skali roku z tytutu zaangazowania, liczonej od niewykorzystanej kwoty Limitu. Udzielony
Kredytobiorcy limit wierzytelnosci zostanie uruchomiony po spetnieniu w dalszym ciggu
obowigzujacych i niezmienionych postanowieniami Aneksu tzw. Dodatkowych Warunkéw
Wykorzystania Limitu, na ktére skfadajg sie miedzy innymi: (i) ustanowienie zabezpieczen
przewidzianych w zatgczniku do aneksu oraz utrzymywania przez caty okres obowigzywania umowy
wartosci rynkowej zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 200% kwoty wykorzystanego limitu
pomniejszonej o wartos¢ $rodkédw zgromadzonych na zablokowanym rachunku papieréw
wartosciowych (ii) wykonania przez Kredytobiorce zobowigzar polegajgcych na przestrzeganiu
umaéwionej polityki informacyjnej poprzez informowanie banku o istotnych wydarzeniach dotyczacych
spotek, ktérych akcje stanowig zabezpieczenie, (iii) przedktadania informacji na temat inwestycji
kapitatowych wraz z aktualizacjg wyceny aktywoéw Kredytobiorcy i podmiotéw powigzanych kapitatowo
i organizacyjnie, (iv) przedktadania informacji dotyczacych zmian w portfelu inwestycyjnym
utrzymywania wskaznika kapitalizacji. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Kredytobiorce wskazanych wyzej obowigzkéw bank ma prawo do wypowiedzenia umowy lub pobrania
prowizji z tytutu nie wypetnienia zobowiazan lub podnies¢ wysoko$¢ marzy od zaangazowania o 1,0
punkt procentowy.
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W dniu 11 pazdziernika 2010 r BBI Capial NFI S.A. dokonat wypfaty odsetek od 21 500 szt. obligacji serii
D w facznej kwocie 1 072 tys. zt.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzagdu Funduszu bedg miaty wptyw na osiaggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu w pierwszym kwartale
2011 roku to:

= przychody z inwestycji, gtdéwnie z tytutu odsetek, jak rowniez przychody uzyskane ze zbycia akc;ji
spotek zaleznych i mniejszosciowych;
= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujgcych sie w portfelu Funduszu,

Kluczowym czynnikiem dla wynikdw osigganych przez Spétke jest ustabilizowanie koniunktury
gietdowej. Wzrost wycen na rynku papieréw wartosciowych przektada sie bezposrednio na wartosc¢
aktywdw netto oraz wyniki Spotki w kolejnych kwartatach. Dodatkowo poprawa koniunktury gietdowej
pozwoli zrealizowa¢ plan upublicznienia czesci spétek znajdujacych sie w portfelu BBI Capital NFI S.A.,
co powinno wptyngé na poprawe wycen tych podmiotéw i bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost
wartosci aktywdw netto. Stagnacja rynku gietdowego lub spadki bedg wptywaé negatywnie na wartosc¢
aktywdw spotki.
Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wynik finansowy spétek zaleznych i spotek
stowarzyszonych w pierwszym kwartale 2011 roku:

= dynamika i rentownosc¢ eksportu uzalezniona od kursu ztotego wobec EURO i USD,

= ksztattowanie sie dochodéw rodzinnych,

= ksztaftowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojéw konsumenckich,
W przypadku pozostatych spétek znajdujacych sie w Grupie BBI Capital NFI S.A. wydaje sie, ze
kluczowym czynnikiem dla wynikéw przez nie osigganych bedzie poprawiajgca sie sytuacja gospodarki
Polskiej i Europejskiej. Powrdt Polski do szybszego wzrostu PKB pobudzi wszystkie gatezie gospodarki

i pozwoli przedsiebiorstwom na zwiekszanie skali produkcji oraz przy wysokim popycie zwiekszanie
marzy operacyjnej.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2010 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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